Mesacna sprava k 31.05.2012 Allianz
GARANT d.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 159 315 675,50 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039678 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,64

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Poland 4.5% 05/02/2013 XS0162316490 6,03
SK $tatny dlhopis 211 3.5% 04/03/2013 SK4120006545 5,64
CZECH 4.625 23/06/2014 XS0194957527 4,89
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 4,68
SK Statny dlhopis 188 5% 22/01/2013 SK4120003658 4,13
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,37
Ceska exportni banka. a.s. 6M Euribor+0.15% 13/06/2013 XS0370210675 3,15
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 3,00
SPP SR 0% 11/07/2012 SK6120000071 2,92
SK Statny dlhopis 192 SK4120003799 2,18
Tatrabanka. a.s. HZL 6M Euribor + 1% 18/11/2013 SK4120007600 1,75
TELEFONICA EUROPE BV 5.125% 14/02/2013 XS0162867880 1,49
SPP SR 0% 03/04/2013 SK6120000105 1,43
CAISSE AMORT DET 3.25% 25/04/2012 FR0010249763 1,42
Vodafone 6.875% 04/12/2013 XS0402707367 1,41

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh: ’

Kratke uvolnenie situacie na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch po ,Uspesnom" oddlZzeni Grécka ukoncili paradoxne prave grécke parlamentné volby.
Strany podporujice druhy zachranny program a reformy dohodnuté s EU a MMF totiZ svoje pozicie v parlamente stratili. Aviak ani opozicii sa nepodarilo zostavit vladu
a tak si Gréci zopakuju volby uz 17. juna. Vitazom druhého kola prezidentskych volieb vo Francizsku sa stal socialista Francoise Hollande, ktory ako jeden z prvych
krokov avizuje otvorenie fiskalnej zmluvy EU, v ktorej chce doplnit kapitoly o zamestnanosti a pravidldch pre hospodarsky rast. Nemeckd premiérka Angela Merkelova,
ktord stratila svojho konzervativneho spojenca v politike Uspor a $krtov Sarkozyho, viak upozornila, Ze 25 ¢lenmi schvaleny eurdpsky pakt sa uz menit neda. Hollande je
zastancom riesenia krizy podporou rastu, na ktory chce vyuzit aj vydavanie tzv. spolocnych eurobondov. Kym tento népad vitaju predstavitelia krajin PIIGS, Nemecko je
zésadne proti. Pozornosti investorov neusla zhorsujlca sa situacia v Spanielsku. Agentira Moody ‘s a potom aj S&P znizili hodnotenie dlhodobej lverovej a depozitnej
spolahlivosti vSetkych vyznamnych Spanielskych bank vratane najvacsej banky eurozény, Banco Santander. Spanielske banky st po krachu realitného trhu a zvyseni
nezamestnanosti zatazené vysokym podielom zlych Gverov. Financéné trhy sa obévajl, ze Stdtna pomoc bankam nebude dostatocna a este viac zvysi tlak na verejné
financie. Situaciu potvrdil aj vyvoj v zostatnenej banke Bankia, ktord v priebehu tyzdna zvysila svoje poziadavky na oddlZzenie zo 7,5 na 19 mld. eur. Financné trhy
reagovali na problémy dblezitého ¢lena eurozony zvySenim Urokov zo $tatneho dlhu. Podobne negativny vyvoj postihol aj taliansky dlh. Naopak investori utekaju do
bezpecnych nemeckych a americkych dlhopisov, ktorych vynosy klesli na historicky najniZsie rovne.

Vysledky zverejnené Statistickym Gradom SR boli v stlade s oakdvaniami a vyrazne neovplyvnili vyvoj na kapitdlovom trhu. Vyrazne sa nezmenila inflacia (3,7%) ani
nezamestnanost (13,4%). Rast HDP v 1.Q dosiahol 3,1% a pokracovanie tohto trendu ocakavajl aj predstavitelia Eurépskej tnie.

Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na vyvoj v Spanielsku. Vynosy desatroénych nemeckych $tatnych dlhopisov opat prepisali dejiny a ku koncu mesiaca
klesli pod 1,2%, naopak $panielske p&tro¢né boli investori ochotni kupit iba s vynosom nad 6,5%. Talianske dlhopisy rovnakej splatnosti prekrodili Uroveri 6%. Z tohto
dévodu rastie pravdepodobnost, Ze na zachranu $panielskych bank bud( pouzité zdroje z ECB, hoci vlada tak(to pomoc nateraz odmieta.

PoCas mesiaca nedoSlo k vyraznym zmenam portfélia. ZastUpenie jednotlivych druhov aktiv na hodnote majetku fondu sa zmenilo mierne. Duracia fondu zostala
nezmenena.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




