Mesaéna sprava k 29.06.2012 Allianz

GARANT d.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 163 361 668,70 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,039709 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,61

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 5,89
SK &tatny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 5,50
CZECH 4,625 23/06/2014 XS0194957527 4,60
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 4,57
SK §ta’tny dlhopis 188 5% 22/01/2013 SK4120003658 4,03
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,27
Ceska exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 3,05
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,93
SPP SR 0% 11/07/2012 SK6120000071 2,85
SK Statny dlhopis 192 SK4120003799 2,12
Tatrabanka, a.s. HZL 6M Euribor + 1% 18/11/2013 SK4120007600 1,71
BG Energy Capital 3,375% 15/07/2013 XS0439816090 1,64
TELEFONICA EUROPE BV 5,125% 14/02/2013 XS0162867880 1,45
SPP SR 0% 03/04/2013 SK6120000105 1,40
CAISSE AMORT DET 3,25% 25/04/2012 FR0010249763 1,39

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Na zadiatku juna sa povazovali vysledky opakovanych gréckych volieb za udalost mesiaca, ktord vo vyznamnej miere ovplyvni dalSie smerovanie menovej Unie.
Prehlbujice sa problémy $panielskych bank, Gvahy o finanénej injekcii 100 mld. eur na ich zachranu a necinnost $panielskej vlady v Ziadosti o pomoc v3ak odsunuli
Grécko na vedlajsiu kolaj. Vysledky volieb nakoniec priniesli vitazstvo pro-eurépsky orientovanych stran. Nasledne bola zostavena vldda za (lasti konzervativnej strany
Nové demokracia, socialistickej strany PASOK a Demokratickej favice. Tu sa viak happy end konéi. Nova grécka vlada, do ktorej vkladala Eurépa velké nadeje, odmieta
pokracovat v Skrtoch. Chce zastavit prepustanie Statnych Gradnikov a zrusit niektoré dane. Zaroven Ziadaju predizenie obdobia na spinenie fidkalnych podmienok o 2
roky. Problémy Spanielska eskalovalo rozhodnutie ratingovych agentur drasticky zniZit hodnotenie domacich bank. Nésledne vzrastli Groky na financovanie $tatneho dihu
az na 7 % na desatroénych Statnych dlhopisoch. Hoci bolo jasné, Ze tato situdciu nie je schopna oslabend 3panielska ekonomika riesit vlastnymi silami, vlada so
Ziadostou o pomoc otalala niekolko dlhych dni. Nakoniec minister financii L. De Guindos oficidlne poziadal J.C. Junckera, prezidenta euroskupiny o pdzi¢ku na sanaciu
domacich bank v hodnote 100 mlid. eur. Do klubu ,uZivatelfov" zachrannych balikov sa ¢oskoro pridal aj Cyprus, ktory Ziada pomoc na Urovni 10 mld. eur na zachranu
kolabujlcej ekonomiky. Experti ,trojky" (Eurépska komisia, ECB a MMF) najprv preskimajd finanénl potrebu krajiny a upresnia vysku financnej pomoci. Sucastou
pomocného balika vsak budl aj podmienky vo forme dspornych opatreni a reforiem. Problémy v Spanielsku a redlna moznost preliatia krizy do Talianska dramaticky
zvysili vyznam summitu predstavitefov EU. KedZe na zachranu Spanielskej a pripadne aj talianskej ekonomiky nepostacuji doteraz prijaté opatrenia, ofakavali sa
prelomové zavery. Na stretnuti zdstupcov krajin EU sa nakoniec rozhodlo: problematické eurdpske banky sa budl zachrafiovat priamo z trvalého eurovalu, ¢m sa zniZia
dihy Statov a tak sa ich dlhopisy stanu atraktivnej$imi. Na druhej strane bola zaloZena bankovéd Unia, v ktorej bude dozerat jeden reguldtor, pravdepodobne ECB. Na
summite bol odsuhlaseny aj nakup talianskych a Spanielskych dlhopisov z trvalého eurovalu ESM. Zarover bol prijaty navrh franclzskeho prezidenta Hollanda, na
vy€lenenie 120 mld. eur na ,prorastové opatrenia".

Vysledky zverejnené Statistickym Uradom SR prakticky neovplyvnili vyvoj na kapitdlovom trhu. Infldcia sa mierne zniZila na 3,4% podobne ako aj nezamestnanost na
13,2%. Rast HDP v 1.Q dosiahol 3%. Analytikov ale aj verejnost véak skér zaujimaju detaily Usporného balika, ktoré viada postupne zverejfiuje.

Vynosové krivky $tatnych dlhopisov citlivo reagovali na vysledky summitu. Vynosy desatrocnych Spanielskych statnych dihopisov sa poCas mesiaca obchodovali na hranici
7%-ného vynosu (niekolkokrat aj nad) po summite klesli na 6,29%. Naopak, vynosy nemeckych bundov vzrastli z historickych 1,2% az na 1,58%. Ci sa Uroky na tychto
Urovniach udrzia dIhsi ¢as bude zavisiet od vieruhodnosti realizovanych krokov vlad periférnych krajin.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia. Zastlpenie jednotlivych druhov aktiv na hodnote majetku fondu sa zmenilo mierne. Duracia fondu velmi mierne
klesla.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



