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Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 170 479 717,68 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039830 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Polsko 4.5% 05/02/2013 XS0162316490 5,66
SK $tatny dlhopis 211 3.5% 04/03/2013 SK4120006545 5,29
CZECH 4.625 23/06/2014 XS0194957527 4,44
SPF: SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 4,39
SK Statny dihopis 188 5% 22/01/2013 SK4120003658 3,87
SK Statny dihopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,17
Ceska exportni banka. a.s. 6M Euribor+0.15% 13/06/2013 XS0370210675 2,93
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,82
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,74
SK Statny dihopis 219 4.625% 19/01/2017 SK4120008301 2,32
SK Statny dlhopis 192 5,1% 26/03/2013 SK4120003799 2,04
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,75
Rakusko 3.9% 15/07/2020 AT0000386115 1,70
Tatrabanka. a.s. HZL 6M Euribor + 1% 18/11/2013 SK4120007600 1,65
Holandsko 2.25% 15/07/2022 NL0010060257 1,54

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Spanielsko zostalo podas celého mesiaca v pozornosti investorov a politikov. Vynosy desat roénych &tatnych dihopisov niekolkokrat prekrogili hranicu 7%.
Financovanie dlhu na tejto urovni je v8ak dlhodobo neudrzatelné a tak sa opat zacalo $pekulovat o potrebe zachranného Uveru. Odhaduje sa, Ze k uz schvalenému
zachrannému baliku pre bankovy sektor vo vySke 100 mid. eur by Spanielsko mohlo poZiadat o dal$ich 300 mid. eur na zachranu verejnych financii. Avsak
v dogasnom eurovale uz tolko pefiazi nie je a trvaly euroval s kapacitou 500 mid. eur sa ,zapne“ a2 v polovici septembra. Hoci Spanielsko oficialne nadalej odmieta
potrebu pomoci, investori a analytici s presvedéeni, Ze Spanielsko a Taliansko do konca roku pomoc budU potrebovat. Stupfiuju sa aj Spekulacie o odchode Grécka
z eurozény. Napatu situaciu zachraroval lider Eurdpskej komisie J.M. Barosso ktory rokoval priamo v Aténach s gréckym premiérom. A. Samaras slubil dal$i usporny
bali¢ek a vzdal sa aj pokusu o vyjednavanie priaznivejSich podmienok pri zachrane krajiny. Rast vynosov dlhopisov periférnych ekonomik, oslabené euro a padajice
europske akciové indexy sa rozhodol zachranit M. Draghi, $éf ECB. Po jeho vyhlaseni, Ze eurobanka je pripravena urobit vSetko, aby zachranila euro, vynosy
Spanielskych a talianskych dlhopisov klesli a ich akciové indexy vzrastli o 5%. Potreba zachrany sa tak sice zmenSila, ale udrzanie sa urokov na tychto Urovniach
bude zavisiet od dalSich krokov ECB.

Slovenskou vlddou navrhované a parlamentom postupne schvalované Usporné opatrenia nemusia byt dostacujlce, ak sa potvrdi informacia ministerstva financii
o deficite Statneho rozpoCtu za prvy polrok. Efektivita vyberu dani je katastrofalna, comu pomohol aj vypadok elektronického systému na zaciatku roku. Vysledky
zverejnené Statistickym uradom SR boli v stlade s odakavaniami trhu a nemali vplyv na vyvoj vynosov dlhopisov. Inflacia sa mierne zvysila na 3,7%, nezamestnanost
na 13,3%.

Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na vyhlasenie M. Draghiho. Vynosy desatronych Spanielskych Statnych dlhopisov, ktoré sa poCas mesiaca
pravidelne obchodovali nad 7% klesli v priebehu pol hodiny 0 0,5%. Vynosy $tatnych dlhopisov core krajin zostavaji nadalej na historicky nizkych trovniach. Ci sa
uroky na tychto Urovniach aj udrzia, bude zavisiet od dalSich krokov centralnej banky.

Poc¢as mesiaca boli splatné slovenské Statne pokladniéné poukazky nahradené Statnymi dlhopismi dih$ich splatnosti. Zastipenie $tatnych aktiv na hodnote majetku
fondu sa zvysilo. Duracia fondu sa zmenila len mierne.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



