Mesaéna sprava k 28.09.2012 Allianz
GARANT d.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 182 356 698,19 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039894 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,50

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
oV ISIN Podiel v %

SK statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 4,95
CZECH 4,625 23/06/2014 XS0194957527 4,16
SK Statny dlhopis 188 5% 22/01/2013 SK4120003658 3,62
France Govt 3,50% 25/04/2020 FR0010854182 3,13
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,98
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,96
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 2,91
Netherlands govt 2,25% 15/07/2022 NLO010060257 2,88
Ceslfé exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 2,75
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,64
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,57
SK Statny dlhopis 219 4,625% 19/01/2017 SK4120008301 2,18
SK Statny dlhopis 192 5,1% 26/03/2013 SK4120003799 1,91
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,64
Tatrabanka, a.s. HZL 0% 09/08/2013 SK4120008699 1,63

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Trhy ocakavali od septembrového zasadnutia ECB konkrétne kroky na zachranu eura. Napriek tomu, Ze centralna banka hlavna urokovu sadzbu nezmenila,
tlacova beseda guvernéra M. Draghiho trhy uspokojila. PrislUbil skupovanie dlhopisov na kratkom konci vynosovej krivky aj kra]ln ktoré uz o pomoc
poZiadali. Hoci tento postup bude mat z dlhodobého hladiska na euro negativny vplyv, zaujem o rizikové aktiva dofasne vzrastol. Dalsi pokles vynosov
dihopisov emitovanych periférnymi krajinami prinieslo rozhodnutie nemeckého Ustavného sidu. Rozhodol, ze prijatie zavazkov, ktoré Nemecku pristipenim
do ESM vzniknu, je po splneni stanovenych podmienok v stlade s Ustavou. Analytici vSak zostali aj napriek vzniknutej euférii opatrni. Obavaju sa, ze
zachrana krachujlcich krajin zvy$i moralne riziko v regidéne a nezodpovedné hospodarenie bude pokracovat. Podobne ako ECB aj Fed sa rozhodol podporit
ekonomiku daldou etapou kvantitativneho uvolfiovania. B. Bernanke by chcel zniZit nezamestnanost a nakupom dlhopisov naviazanych na trh nehnutelnosti
zlepsit financovanie novych domov. Pozitivnu naladu na trhoch podporili aj vysledky volieb v Holandsku, v ktorych zvitazili proeurdpsky orientované strany.
Vitazna koalicia vedend M. Ruttem podporuje rozpoltové riesenia navrhované nemeckou kanceldrkou a predpokladd sa, Ze sa bude aktivne podielat na
rieSeni problémov eurozény. Napriek optimizmu trhov najvac¢ie problémy eurozény pretrvavaju. Spanielsky premiér sa Uspedne vyhyba Ziadosti o finanénu
pomoc, bez ktorej je krajina na pokraji bankrotu. M. Rajoy Celi mohutnym sStrajkom ¢i separatistickym snaham Kataldnska. A vie, ze poziadavky trojky by
nebol schopny plnit bez dal$ich restrikénych opatreni, ktoré by este viac ubrali ZJehopopuIarlty Grécka ekonomika je nadalej v recesii a hoci koali¢na vlada
presadila niekolko reforiem, podmienky veritefov sa plnit nedari. Udaje zvere]nene Statistickym Uradom SR boli v sulade s o¢akavaniami trhov. Rast HDP
v druhom kvartali 2012 bol potvrdeny na urovni +2,8%. Inflacia sa drZi na Urovni 3,8%, nezamestnanost na 13,2%. Maloobchodny obrat medziroéne klesol
0 2%. Vynosové krivky statnych dlhopisov prudko zareagovali na rozhodnutie ECB o nakupe dlhopisov. V)’/nosy desatro¢nych $panielskych Statnych
dihopisov sa prepadli az na Uroven 5,6%. Nad hranicu 6% sa nezvysili poCas celého mesiaca. Vynosy Statnych dlhopisov core krajin dosiahli maximum po
rozhodnuti nemeckého Ustavného stdu. Do konca mesiaca postupne korigovali a skoncili na Urovni zo zaciatku mesiaca. Nemecké bundy dosiahli vynos pod
1,45%. Slovenské Statne dlhopisy sa nadalej obchodujl pri velmi nizkych vynosoch.

Podas mesiaca boli $tatne dlhopisy s kratkou splatnostou nahradené Statnymi dihopismi dlh$ich splatnosti. Preto sa podiel $tatnych aktiv na hodnote majetku
fondu prakticky nezmenil. Modifikovana duracia fondu mierne vzrastla.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




