Mesacna sprava k 30.11.2012 Allianz
GARANT d.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 191 818 013,47 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,039977 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,57

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100%
O Penazné B od 5 do 10rok
80% 28,9 invoaticie 0% 29,6 od 5 do 10rokov
60%
° O Dihopisové 60% 10 Dod 3do 5 rokov
40% 72,7 investicie 216
40% O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné
0% -1,6 20% 38,8 B do 1 roka
-20% 0%
Rating dlhopisov Klasifikacia dlhopisov
B Statne
B AAA - AA3 @
% O bankové
OA1-A3
O podnikové
B Baal - Baa3 O hypotekérne
0,00 O Ostatné O so zarukou
Statu
Najvacsie investicie do cennych papierov
oV ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 4,71
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 4,57
CZECH 4,625 23/06/2014 XS0194957527 3,97
Netherlands govt 2,25% 15/07/2022 NLO010060257 3,56
France Govt 3,50% 25/04/2020 FR0010854182 2,98
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,85
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,82
Ceslfé exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 2,62
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,51
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,45
CZECH 3,625 14/04/2021 XS0541140793 2,32
SK §tétny dlhopis 219 4,625% 19/01/2017 SK4120008301 2,08
SK Stétny dlhopis 192 SK4120003799 1,82
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,59
Tatrabanka, a.s. HZL 0% 09/08/2013 SK4120008699 1,55

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Grécko sa opéat dostalo na pokraj bankrotu atym aj do nezelaného stredobodu pozornosti. Ministri financii krajin eurozény, Medzinarodny
menovy fond (MMF) a Eurdpska centrdlna banka (ECB) absolvovali po¢as mesiaca niekolko zdlhavych a bezvyslednych rokovani. Bez dohody
medzi zahraniénymi veritelmi ale nebolo mozné uvolnit daldiu 44 miliardovl tranzu finanénej pomoci. Atény apelovali na veritelov, Ze vykonali
pozadované reformné kroky na ozdravenie ekonomiky a teraz oCakavaju potrebné rieSenie. Ministri financii eurozdny napriek tomu niekolkokrat
odloZili rozhodnutie o uvolneni dalSej splatky zachranného uveru, lebo sa nevedel dohodnut na opatreniach, ktoré by zabezpedili udrzatelnost
gréckeho dlhu. Nakoniec odsuhlasili predlzenie lehoty na splnenie cielov znizenia deficitu o 2 roky. Euroskupina dufa, ze vdaka tymto opatreniam
verejny dlh Grécka klesne do roku 2020 na 124% HDP. Prezidentské volby v USA sa skondili vitazstvom demokratického kandidata B. Obamu.
Analytici neoCakavaju vyrazni zmenu kurzu najsilnejSej ekonomiky sveta. Prvou ekonomickou témou staronového prezidenta je rokovanie
s oboma komorami Kongresu o budicoroénom rozpodte. Kamefiom (razu sU dafiové Ulavy, ktoré chce B. Obama ponechat iba ludom s niz$imi
a strednymi prijmami. Republikani presadzujl, aby sa ponechanie Ulav tykalo vSetkych, teda aj najbohatSich AmeriCanov.

Statistickym Uradom SR zverejnené pravidelné mesac¢né Udaje mali na vyvoj trhu iba minimalny vplyv. Dévodom je vyvoj ekonomiky v sulade
s oCakavaniami analytikov aj trhu. 2,2%-ny rast HDP je sice nizSi ako sa ocakavalo, ale nadalej vdaka automobilkdm je jeden z najrychlejsich
v eurozdne. Nezamestnanost na Urovni 13,7% sa pravdepodobne koncom roka eSte zvys$i. Redlna mzda klesla medziro¢ne o 3%, maloobchodny
obrat 0 1,7%. Vynosové krivky Statnych dlhopisov vydanych vlddami periférnych krajin citlivo reagovali na vyvoj rokovani o dalsej pomoci
Grécku. Kym vynosy dlhopisov vydanych core krajinami sa po¢as mesiaca menili minimalne, talianske a Spanielske dlhopisy si koncom mesiaca
pripisali zisky. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov sa zmenili minimalne a nadalej sa obchoduju pri velmi nizkych vynosoch.

Pocas mesiaca sa dokupovali podnikové, Statne a bankové dlhopisy s dlhsimi splatnostami, naopak predavali sa dlihopisy s krat3imi splatnostami.
Struktura fondu sa vyrazne nezmenila. Duracia fondu sa mierne predlzila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




