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Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 195 583 171,80 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040003 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,52

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100%
25,9 o Peﬁair}é B od 5 do 10rokov
80% investicie 80%
60% O Dlhopisové 60% B od 3do 5 rokov
investicie
40% 74 40% O od 1 do 3 rokov
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20% 20% B do 1 roka
0% 0,1 0%
Rating dlhopisov Klasifikacia dlhopisov
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B AAA - AA3 %
% B bankové
O podnikové

OA1-A3
O Baal - Baa3 q O hypotekarne
0,00 O Ostatné O so zérukou

Statu

Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 4,49
CZECH 4,625 23/06/2014 XS0194957527 3,89
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 3,67
Netherlands govt 2,25% 15/07/2022 NL0010060257 3,50
Frar]ce Govt 3,50% 25/04/2020 FR0010854182 2,93
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,80
(;ZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,77
Cesl5a’ exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 2,56
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,46
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,40
Slovak 4,375% 15/05/2017 XS0299989813 2,38
CZEFH 3,625 14/04/2021 XS0541140793 2,28
SK §ta’tny dlhopis 219 4,625% 19/01/2017 SK4120008301 2,04
SK Statny dlhopis 192 SK4120003799 1,78
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,56

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Casto spominanym slovnym spojenim bol v decembri ,figkalny Gtes". Nejednd sa vSak o prirodny (kaz v Severnej Amerike. Potom ako demokrati v roku
2010 stratili vacsinu v snemovni reprezentantov USA, republikani kazdoro¢ne vyuzivaju schvalovanie nového rozpoctu na presadenie si svojho vplyvu na
zmeny v chode ekonomiky krajiny. Spory sa tykali najméa zdarnovania najbohatSich Ameri¢anov vys$Sou sadzbou. Kym B. Obama trval na vyssich daniach pre
osoby s ronym prijmom vys$im ako 400.000 USD, republikani navrhli kompromis na Grovni 1 mil. USD. Rokovania sa ocitli na mftvom bode. Ak by
k dohode nedoslo do konca roka, spustil by sa balik automatickych skrtov a zvySovania dani v objeme takmer 600 mld. USD. ZvySené dane, vdaka
skonceniu platnosti dafiovych Glav z ¢ias prezidenta G.W. Busha, by sa dotkli aZ 90% obyvatelstva. Takyto stibor automatickych Skrtov a zvySovania dani by
uvrhlo USA spat do recesie.

Na Novy rok nakoniec americky Senat schvalil kompromisni dohodu, ktord oddialila automatické rozpoctové Skrty o dva mesiace. Demokrati s vyraznou
prevahou presadili zvy$enie dani, ktoré sa dotyka 0sdb s prijmami nad 400.000 USD. Hoci republikéni vyjadrili nespokojnost s laxnym pristupom B. Obamu
k nimi navrhovanym Skrtom, snemovna reprezentantov potvrdila rozhodnutie Kongresu.

Decembrové makroekonomické tdaje zverejnené Statistickym Gradom SR nepriniesli Ziadne prekvapenie. Analytici sa preto venovali predpovediam na rok
2013. Zhoduju sa v tom, Ze hoci urcité pokroky v rieseni eurépskej dlhovej krizy rok 2012 priniesol, nalada v eurozdne je horsia ako pred rokom. Slovensko
nemdze olakavat vyraznej$i rast vyvozu na tradi¢né odbytiStia. NajddleZitejsi obchodni partneri sa snazia brzdit tempo zadlZovania a preto dopyt po
slovenskych vyrobkoch stagnuje. Ani domaca spotreba nebude schopna vyraznejSie pomdct. Vladne baliky opatreni na ozdravenie verejnych financii znizuju
verejnul spotrebu. Slaba vykonnost pracovného trhu a rast nezamestnanosti vedie k dalS§iemu oslabeniu spotreby doméacnosti.

Vynosové krivky statnych dlhopisov vydanych vladami periférnych krajin citlivo reagovali na vyvoj v Taliansku. Po odstupeni premiéra M. Montiho a ohlaseni
kandidatiry Berlusconiho vynosy periférnych dlhopisov mierne vzrastli. Vynosy dlhopisov vydanych core krajinami sa pocas mesiaca menili minimalne.
Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa prakticky nezmenili a obchoduju sa pri velmi nizkych vynosoch.

Pocas mesiaca sa dokupovali Stétne a podnikové dihopisy s dihdimi splatnostami, naopak predavali sa dihopisy s krat$imi splatnostami. Struktdra
fondu sa vyrazne nezmenila. Duracia fondu sa mierne pred|zila.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



