Mesac¢na sprava k 31.01.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 196 218 335,86 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039987 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,58

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

oV ISIN Podiel v %
Belgian Kingdom govt. 3% 28/09/2019 BE0000327362 4,48
CZECH 4.625% 23/06/2014 XS0194957527 3,87
SK statny dlhopis 211 3.5% 04/03/2013 SK4120006545 3,66
Netherlands govt 2.25% 15/07/2022 NL0010060257 3,50
France Govt 3.50% 25/04/2020 FR0010854182 2,92
SK Stétny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,79
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,76
Ceska exportni banka. a.s. 6M Euribor+0.15% 13/06/2013 XS0370210675 2,55
SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,45
Slovak 4.375% 15/05/2017 XS0299989813 2,37
France Govt 3.25% 25/10/2021 FR0011059088 2,28
CZECH 3.625% 14/04/2021 XS0541140793 2,28
European Investment bank 2.25% 14/10/2022 XS0832628423 2,14
SK Stétny dlhopis 219 4.625% 19/01/2017 SK4120008301 1,96
SCANIA CV AB 1.625% 14/09/2017 XS0828736198 1,54

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Na prelome rokov 2011 a 2012 vrcholila kriza bankového sektora v eurozéne. KedZe banky neposkytovali Uvery nielen podnikom, ale si
nepoziiavali ani na medzibankovom trhu, hrozilo, Ze pefiazné trhy skolabuju. ECB preto pristupila k bezprecedentnému poskytovaniu likvidity v
obJeme 1 bilién eur eurépskym komerénym bankam. P6zicky smerovali predovsetkym do talianskych a Spanielskych bank. Mimoriadne vyhodné
Gvery v ramci trojro¢ného programu Long-Term Refinancing Operations (LTRO) upokojili situaciu na medzibankovom trhu. Po roku sa niektoré
rozhodli &ast dlhov splatit. Vyska predcasnych splatok (137,2 mld. eur) pozitivne prekvapila trhy a priniesla niekolko optimistickych vyhlaseni.
Uroky na medzibankovom a dlhopisovom trhu mierne vzrastli. Euro posilnilo az na hranicu 1,34. Dal$im terminom k pred¢asnému splateniu je
27. februara. Predbezné odhady hovoria o splateni dalsich 150 mld. eur.

Statisticky Urad SR zverejnil makroekonomické Udaje, ktoré sa ani v januari vyrazne neliSili od ocCakavani trhu. Tempo rastu inflacie sa
v decembri spomalil a dosiahol 3,2%. Na mierny pokles doméacej spotreby (v novembri medziro¢ne -2,2%) sme si uz tiez zvykli. Studenou
sprchou vsak bola zverejnena miera nezamestnanosti, ktora v decembri dosiahla 14,4%. Znamena to, Ze na Uradoch prace je evidovanych viac
ako 400.000 ludi. Zlou spravou je aj to, ze Ministerstvo financii SR zrevidovalo svoju predpoved tohtoro¢ného rastu HDP na 1,2%.

Vynosové krivky statnych dlhopisov eurozdny reagovali na ohldsené predcasné splacanie Uverov poskytnutych v rdmci programu LTRO rbzne.
Rizikovy apetit investorov vyrazne vzrastol. Nakup talianskych a Spanielskych Statnych dlhopisov tladil na vynosy dolu. Naopak, nezaujem o
Statne dlhopisy vydané core krajinami a ich nasledny vypredaj zapricinil rast ich vynosov. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa vzhfadom na
nizku likviditu trhu zatial' nezmenili.

Pocas mesiaca sa vo fonde znlzoval podiel flnancnych prostriedkov, ktoré boli nasledne |nvestovane do statnych dlhopisov dlhsich splatnosti a
a do podnikovych dlhopisov. Struktira fondu sa vyrazne nezmenila. Duracia fondu sa mierne prediZila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



