Mesaéna sprava k 28.02.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 192 476 044,75 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040041 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,56

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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40%
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Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
B Statne
B AAA - AA3
B bankové
O podnikové
OA1-A3
O hypotekérne
O Baal - Baa3 O so zérukou
Statu
Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 4,58
CZECH 4,625% 23/06/2014 XS0194957527 3,94
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 3,73
Netherlands govt 2,25% 15/07/2022 NLO010060257 3,57
France Govt 3,50% 25/04/2020 FR0010854182 2,98
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,84
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,82
Ceslga’ exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 2,60
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,50
Slovak 4,375% 15/05/2017 XS0299989813 2,42
France Govt 3,25% 25/10/2021 FR0011059088 2,33
CZECH 3,625% 14/04/2021 XS0541140793 2,33
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 2,19
SK Statny dlhopis 219 4,625% 19/01/2017 SK4120008301 2,00
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,59

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Hlavnou februdrovou udalostou boli parlamentné volby v Taliansku. Eurdpska Unia s obavami sledovala rast preferencii S. Berlusconiho a jeho
stredopravej skupiny. Vysledky volieb Zial obavy naplnili. Hoci volby vyhrala stredolava aliancia P.L. Bersaniho, neziskala parlamentn( vacsinu na
zostavenie vlady. V dolnej komore si vacsinu zaistila, no v Senate nie. Obe komory parlamentu maju pritom rovnaké pravomoci a vlada
potrebuje k pokracovaniu reforiem a k ich presadzovaniu vacsinu v oboch z nich. Patova situdcia je este viac pravdepodobnejSia potom, ako
Bersani odmietol myslienku velkej koalicie s Berlusconim. V pripade ak sa Bersaniumu nepodari vytvorit vladu, Taliansku hrozia dalSie pred¢asné
volby. Krajinu by sice nadalej viedol proeurépsky premiér Monti (vo volbach prepadol, skoncil Stvrty a ziskal iba 10% hlasov) avSak na dalSie
Skrty a reformy uz nema mandat. Ratingové agentlry upozornili, Ze nerozhodné volby a pripadné opakované hlasovanie m6zu zhorsit hodnotiacu
znamku krajiny. y

Z makroekonomickych Udajov sa na Slovensku s najvacsim ocakdvanim sledoval vyvoj nezamestnanosti. Zial' janudrové vysledky naplnili
negativne o¢akdvania a miera nezamestnanosti opét vyrazne vzrastla a dosiahla 14,8%. Rast HDP v $tvrtom kvartali dosiahol 0,7%. Medziro¢na
inflacia v januari vyrazne poklesla na Uroven 2,4% (v decembri 3,2%).

Vynosy periférnych statnych dlhopisov na sekundarnom trhu reagovali na vysledky talianskych parlamentnych volieb rastom. Vyrazne predrazuju
aj financovanie $tatneho dlhu. Vynosy desatroénych talianskych dlhopisov sa v primarnej aukcii vySplhali na 4,83%, ¢o je najviac od oktébra.
Naopak, vynosy dlhopisov krajin jadra eurozény klesali. Nizka likvidita slovenskych statnych dlhopisov je pravdepodobnym dévodom, Ze na
vzniknutu situdciu nereagovali.

Pocas mesiaca sa vo fonde znizoval podiel finanénych prostriedkov, ktoré boli nasledne investované do statnych dlhopisov dlhych splatnosti.
Mierne sa zvysil podiel Statnych dlhopisov, naopak podiel podnikovych klesol. Napriek tomu sa Struktira fondu vyrazne nezmenila. Duracia fondu
sa mierne predlzila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




