Mesacna sprava k 28.03.2013

Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :

Den vytvorenia fondu:

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ):
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy:

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia:
Depozitar fondu:

Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu:

199 541 168,68 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,040078 EUR

0,59

Tatra banka, a.s.

0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV

100% 100%
17,9 O Pefiazné 17,1 B nad 10 rokov
80% investicie 80%
60% B od 5 do 10rokov
O Dlhopisové 60%
40% 82,9 investicie O od 3 do 5 rokov
40%
20% B Ostatné O od 1 do 3 rokov
0% -0, 20% B do 1 roka
-20% 0%
Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
B Statne
B AAA - AA3 e
B bankové
O podnikové
OA1-A3 ﬁ
’ O hypotekarne
0O Baal - Baa3 O so zérukou
Statu
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
European Union 3,375 % 04/04/2032 EUO00A1G1Q17 5,74
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 4,42
CZECH 4,625% 23/06/2014 XS0194957527 3,82
Netherlands govt 2,25% 15/07/2022 NLO010060257 3,45
France Govt 3,50% 25/04/2020 FR0010854182 2,88
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,72
Ceska exportni banka, a.s. 6M Euribor+0,15% 13/06/2013 XS0370210675 2,51
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,41
Slovak 4,375% 15/05/2017 XS0299989813 2,34
CZECH 3,625 14/04/2021 XS0541140793 2,25
France Govt 3,25% 25/10/2021 FR0011059088 2,25
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 2,11
SK Stétny dlhopis 219 4,625% 19/01/2017 SK4120008301 1,93
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,55
Tatrabanka, a.s. HZL 0% 09/08/2013 SK4120008699 1,50

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Po relativne pokojnom obdobi sa pozornost medzinarodnych kapitdlovych trhov obratila smerom k Cypru. Cypersky bankovy sektor, ktory vo
velkom investoval do gréckych dlhopisov, je patkrat vacsi ako HDP krajiny a dih Cypru by mal tento rok dosiahnut 140% HDP. Této kombindcia
faktorov viedla k vysledku, Ze dalSou krajinou eurozoény, ktord poziadala o zachranny balik je Cyprus. Trojka pozostavajuca z EU, ECB a MMF
predloZila ministrom Euroskupiny analyzu, podla ktorej by krajina bez finan¢nej pomoci skrachovala. Ministri financii eurozény schvalili finanénu
pomoc vo vyske 10 mld. eur. Zostavajlcich 7 mid. eur véak musi Cyprus ziskat zvy$enim existujicich, zavedenim novych dani a jednordzovym
zdanenim bankovych vkladov. A prave tato poZiadavka vyvolala vinu nespokojnosti obyvatelov, ale aj velkych ruskych vkladatelov vyuzivajlcich
danovy raj. Nasledovali pouli¢né protesty ale aj varovanie ruského premiéra D. Medvedeva. Nakoniec sa podarilo akutnu hrozbu bankrotu
odvratitit. Cyperskd vlada sa zaviazala k zmendm v bankovom sektore a k tvrdym Uspornym opatreniam. Zvy$ia sa dane, zniZia sa mzdy
$tatnych zamestnancov, zvysi sa vek odchodu do déchodku a pod. Cielom je stabilizovat verejné financie a znovu ziskat déveru zahrani¢nych
investorov.

Zverejnené makroldaje zverejnené Statistickym Gradom boli v slilade s o¢akavaniami. Nezamestnanost dalej nerdstla a dosiahla 14,7%.
Medziro¢na inflacia mierne poklesla na 2,2%. Priemyselna vyroba vzrastla o 3,4%. Nad ocakdvanie sa skoncila aukcia rocnych Statnych
pokladni¢nych poukazok, ked sa ARDAL-u podarilo, pri obrovskom zdujme investorov, predat 250 mil. eur pri vynose 0,3872%.

Vynosy periférnych Statnych dlhopisov na sekundarnom trhu reagovali na cyperské problémy iba mierne. Vynosy desatronych talianskych
a Spanielskych dlhopisov sa zvysili iba kratkodobo. Vynosy dlhopisov krajin jadra Eurozény sa udrzali na extrémne nizkych uGrovniach.
Neovplyvnili ich ani vysledky zasadnutia ECB, ktoré pripustilo dalSie znizenie zdkladnej Urokovej sadzby.

Pocas mesiaca sa vo fonde znizoval podiel finanénych prostriedkov, ktoré boli nasledne investované do dlhopisov dlhych splatnosti. Podiely
jednotlivych druhov aktiv sa poCas mesiaca mierne zmenili. Duracia fondu sa mierne predlzila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



