Mesacna sprava k 30.04.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 629 606 559,85 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040157 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,26

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
oV ISIN Podiel v %

SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 4,38
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,67
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,95
Frarlce Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,37
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,11
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,53
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,44
Cez a.s. 6% 18/07/2014 XS0376701206 1,38
Vodafone 6,875% 04/12/2013 XS0402707367 1,35
CZECH 3,875% 24/05/2022 XS0750894577 1,32
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 1,32
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,31
SIEMENS 5,125% 20/02/2017 XS0413806596 1,29
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,13
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,12

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Rozhodnutie japonskej centralnej banky zaciatkom mesiaca vyrazne ovplyvnilo vyvoj svetovych kapitalovych trhov pocas celého aprila. Bank of
Japan ohlasila agresivny program nakupu Statnych dlhopisov a v deri ohldsenia nakupila dlhopisy v hodnote 12,35 mld. USD. Monetarna expanzia
takého rozmeru nastartovala akciové indexy a potopila domdacu menu. Investori reagovali presunom svojich financnych prostriedkov na trhy,
ktoré ponUkali ako-taky vynos. Nakupovali franclzske a belgické desatrocné dlhopisy, ktorych vynosy dosiahli nové historické minima. Vyrazne
klesli aj vynosy talianskych a Spanielskych Statnych dlhopisov. Pozitivnu ndladu predizZilo aj zostavenie novej talianskej vlady pod vedenim
premiéra Enrica Letta. Skoncila sa tak dvojmesacna patova situacia, ktord pretrvavala od februarovych volieb. Pozitivny vplyv upokojenia sa
situdcie v Taliansku umocnili ofakavania znizenia zakladnej Urokovej sadzby Eurdpskou centrdlnou bankou. Spekuldcie podporili nizka inflacia
a dalSie spomalenie rastu eurozony.

Makroldaje zverejnené Statistickym uradom SR boli v stlade s oéakdvaniami. Nezamestnanost zostala nezmenena na Grovni 14,7%. Medziroéna
inflacia dalej klesad a dosiahla 1,9%. Rast priemyselnej vyroby sa spomalil na 1,1%. Medziro¢ne dalej klesd maloobchodny predaj, vo februari
0 1,8%. V ramci diverzifikacie portfdlia investorov vydala Agentlura pre riadenie dlhu a likvidity pre Svajiarskych investorov Statne dlhopisy
v objeme 575 mil. CHF so splatnostou 6,5, resp. 10,5 roka.

Dlhopisy

Vynosy periférnych $tatnych dlihopisov na sekunddrnom trhu klesali pocas celého mesiaca. Rozdiely medzi vynosmi desatroénych talianskych
a Spanielskych dlhopisov sa vyrazne zuUzili, kratkodobo pod 300 bps. Vynosy dlhopisov krajin jadra eurozény klesli mierne a dalej sa drzia na
extrémne nizkych Grovniach. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov dalej klesali pri nizkej likvidite na sekundarnom trhu.

Majetok fondu vyrazne vzrastol, pretoze na konci mesiaca bol presunuty majetok sporitelov z negarantovanych fondov, ktori nepoZiadali
o zotrvanie v nich. Kreditné riziko sa zvysilo. Podiel korporatnych dlhopisov vzrastol na Ukor Statnych dlhopisov. Duracia fondu sa vyrazne
zvysila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




