Mesacéna sprava k 31.05.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 641 490 994,35 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040107 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,27

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,64
SPPSR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,93
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 2,52
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,33
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,10
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,50
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,42
CEZ a.s. 6% 18/07/2014 XS0376701206 1,37
Vodafone 6,875% 04/12/2013 XS0402707367 1,34
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,29
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 1,28
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,28
CZECH 3,875 24/05/2022 XS0750894577 1,26
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,11

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitdlovych trhoch nadalej ovplyviiovala politika centrdinych bank - slabnlce ocakavania
dalSieho znizenia klu¢ovych Grokovych sadzieb ECB, utimovanie intervenénych nakupov (QE ) v blizkej budlcnosti americkym FED-om,
a naopak, ¢i rozhodnutie Japonskej centralnej banky Bol pokracovat v schvalenych intervenénych ndkupoch. Investori reagovali
sp6sobom ,dobré spravy su zlé spravy", o znamenalo, Ze zverejiiovanie pozitivnych makroekonomickych ukazovatelov naznacuje
moznost pozastavenia dodavok likvidity americkou centralnou bankou na periaznych trhoch. Zacdiatkom mesiaca bol zverejneny
predstihovy eurdpsky indikator aktivity odberatefov PMI Composite na Urovni 47,7 oproti 46,9 z predchadzajliceho mesiaca. Indikator
ekonomickej aktivity ZEW index stipol na 27,6 z 24,9, v USA to bol narast indexu spotrebitelskej dévery na hodnotu 76,2 zo 69. To
viedlo k Ciasto¢nym odpredajom vladnych dlhopisov v Eurépe, Amerike a Japonsku. Frustracia spolo¢nosti z neustalych tlakov na prisnu
rozpoc¢tovl disciplinu a nedostatok reformnych krokov vlady vo Franclzsku viedli k zhorSeniu vyhladu agentirou S&P s vystrahou
k naslednému znizeniu ratingu krajiny. Na druhej strane, prebytok volnej hotovosti medzi investormi viedol k prevyseniu dopytu nad
ponukou Statnych ako aj podnikovych dlhopisov, ked emitenti vyuzivaju prostredie extrémne nizkych GUrokovych sadzieb na ziskanie
dlhodobych zdrojov. Vynosy Statnych dlhopisov core krajin EMU zlacneli pocas mesiaca o 30 bp, spolu s nimi aj dlhopisy vlad periférie,
bez vplyvu na samotnu rizikovl prirdazku voc¢i nemeckym Statnym obligaciam. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov dalej klesali pri
nizkej likvidite a vysokom dopyte na primarnom trhu.

Pocas mesiaca sa vo fonde znizoval podiel statnych dlhopisov najkratSich splatnosti. Ziskané financné prostriedky boli investované do
dlhopisov dlhSich splatnosti. Podiely jednotlivych druhov aktiv sa poas mesiaca zmenili iba mierne. Duracia fondu sa nepatrne
predizila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




