Mesac¢na sprava k 28.06.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 640 374 766,95 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,039842 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,43

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
y Nazov ISIN Podiel v %
SK Stétny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3,64
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 2,93
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,30
SK Stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,10
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,42
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,39
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,27
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,27
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 1,25
CZECH 3,875 24/05/2022 XS0750894577 1,23
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,10
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,06
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 1,01
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 1,00

Komentar portfdlio manazéra:
Ekonomické udalosti

Pocas mesiaca jun pokracoval trend pomalého vypredaja - normalizacie vynosovych kriviek dlhopisov z extrémne nizkych trovni v predchadzajucich
mesiacoch. Finan¢né trhy reagovali na ohlasenu zmenu menovej politiky amerického Fedu smerom k redukcii extrémne uvol'neného nastavenia (neobmedzené
dodavanie likvidity). Na rozdiel od Fedu, ECB nadalej proklamuje pokracovanie extrémne uvolnenej politiky vzhl'adom na pretrvavanie ekonomickej
a finanénej krizy v eurozone. Tieto rozdielne hospodarske smerovania ekonomik - v USA naznaky oZivenia a rastu spotreby domécnosti a v EMU negativny
rast ekonomiky a problematicky stav bankového sektora sa odrazil aj v spravani sa vynosov dlhych splatnosti vladnych obligacii USA a Nemecka. Kym vynosy
americkych Statnych dlhopisov vzrastli za mesiac jun o 40 bp, vynosy ich nemeckych naprotivkov rastli len o 25 bp. Pritom Nemecko dosahuje ako jedna z mala
krajin eurozony pozitivne makroekonomické vysledky, HDP v druhom $tvrtroku vzrastol o +0,6%. Predpoklad na rok 2013 pre hospodarstvo Nemecka je rast
HDP na trovni +0,2%, kym pre celit Eurozénu pokles o 0,6%. Medzirocnd inflacia v Nemecku dosiahla v jini narast na 1,9% v porovnani s hodnotou 1,5%
v maji. Désledky financnej krizy sa prejavuju aj na Slovenskej ekonomike, ked’ nezamestnanost’ dosahuje historicky vysoké hodnoty 14,3% (m4j) a medzirocny
rast HDP v prvom Stvrtroku dosiahol len 0,6%.

Vynosy $tatnych dlhopisov core krajin EMU vzrastli po¢as mesiaca o d’aliich 30 bp, spolu s nimi aj dlhopisy vlad periférie. Rizikové prémie vo¢i nemeckym
Statnym dlhopisom sa poCas mesiaca mierne rozsirili, aby sa opét’ zuzili na jeho konci. Podobne sa spravali aj slovenskeé statne dlhopisy, kde dopyt ovplyviiuje
narastajuci podiel zahrani¢nych investorov.

Pocas mesiaca sa vo fonde znizoval podiel dlhopisov najkratSich splatnosti. Ziskané finan¢né prostriedky boli investované do dlhopisov dlh$ich splatnosti.
Podiely jednotlivych druhov aktiv sa po¢as mesiaca zmenili iba mierne. Duracia fondu sa nepatrne predizila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




