Mesacéna sprava k 31.07.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 657 484 760,04 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040001 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,5

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

§ Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 3.61
France Govt 4.25% 25/10/2018 FR0010670737 2.30
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2.09
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1.43
POLAND 4.20% 15/04/2020 XS0210314299 1.39
SIEMENS 5.125 20/02/2017 XS0413806596 1.27
POLAND 4.675% 15/10/2019 XS0458008496 1.27
European Investment bank 2.25% 14/10/2022 XS0832628423 1.25
CZECH 3.875 24/05/2022 XS0750894577 1.24
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1.11
KBC Bank NV HZL 1.125% 11/12/2017 BE6246364499 1.09
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1.05
POLAND 3.625% 01/02/2016 XS0242491230 1.00
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 0.99
Dexia Municipal Agency 3.125% 15/09/2015 FR0010231357 0.99

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

ESte v neddvnej minulosti najviac hybali trhmi Cisla z ekonomiky, ¢i uz to boli vysledky jednotlivych spolocnosti alebo ekonomiky krajiny.
Aktualne stadi sledovat &o robia, resp. hovoria centrdlni bankari. Menova politika ECB a Fed sa snaZi riesit ekonomické problémy a ich rastici
vplyv na vyvoj na svetovych trhoch spdsobil, Ze prejavy centrélnych bankarov zostali aj v juli v stredobode pozornosti. Trhy pozorne sleduju
a analyzuju kazdé slovo prejavu Bena Bernakeho a Maria Draghiho. K zdsadnej zmene rétoriky nedoslo ani v tomto mesiaci, no prezident Fedu
v malych davkach pusta na verejnost dalSie a dalSie podrobnosti postupu v oblasti monetdrnej politiky. Americkd centrdlna banka planuje
obmedzovat stimuly menovej politiky znizenim objemu ndkupu dlhopisov. Fed aktudlne mesacne nakupuje dlhopisy za 85 mld. USD. Hoci
americkd ekonomika v prvom polroku mierne vzrastla a v druhom polroku sa ofakéva zrychlenie, Fed bude pokracovat v programe nakupu
dlhopisov. Americkd centralna banka tieZ zdéraznila, Ze bude drzat kli¢ovy Urok na nule, kym bude miera nezamestnanosti nad 6,5% a budu
inflaéné tlaky slabé. Aktudlna nezamestnanost je na Urovni 7,6%, tempo rastu ekonomiky pomalé a inflacia rekordne nizka. Preto zmena
klti¢ovej Urokovej sadzby sa nedd oc¢akavat skor ako v polovici roka 2015. Najvad¢s$im problémom eurozény nadalej zostava recesia (pokles HDP
Sest Stvrtrokov za sebou) a rekordnd nezamestnanost. Vysoko zadlZené krajiny preto musia pokralovat vo fiskalnej konsolidacii. Vynosy
americkych 10 roCnych Statnych dlhopisov reagovali na prejavy B. Bernankeho a na priaznivé makroekonomické Gdaje vyraznym rastom na
urovni +25 bps. Vynosy statnych dlhopisov core krajin EMU za rovnaké obdobie stagnovali. Vynimkou boli dlhopisy vlad periférie, ktorych vynosy
klesali, ¢im sa rizikové prémie voci nemeckym statnym dlhopisom pocas mesiaca mierne znizZili. Vzhladom na minimalne impulzy vo forme
primarnych aukcii a na nizku aktivitu investorov na sekundarnom trhu, vynosy slovenskych Statnych dlhopisov sa vyrazne nemenili.

PocCas mesiaca bolo vo fonde splatnych niekolko Statnych dlhopisov, preto sa ich podiel na majetku fondu zniZil. Ziskané finanéné prostriedky boli
investované do korporatnych dlhopisov dlhsich splatnosti, ¢im sa duracia fondu mierne prediZila.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




