Mesacna sprava k 30.08.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 665 289 052,65 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,039931 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,68

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

] Nazov ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 2,40
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,27
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,08
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,42
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,35
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,26
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,25
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 1,23
CZECH 3,875 24/05/2022 XS0750894577 1,21
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,10
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,08
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,05
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 0,99
Dexia Municipal Agency 3,125% 15/09/2015 FR0010231357 0,99
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 0,99

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch bol nadalej ovplyviiovany sledovanim zmeny politiky americkej rezervnej banky Fed -
redukovanie interven¢nych nakupov dlhopisov ako aj diskusia o zmene prahu nezamestnanosti pre budice zvysenie Urokovych sadzieb, ako aj
rétorikou ¢lenov rady ECB o buddcom nastaveni menovej politiky. Si¢asne sa pozornost investorov zadala otdcat smerom k fundamentalnym
ukazovatelom - silnejucim prejavom ekonomického ozivovania na oboch brehoch Atlantiku. Po takmer dvoch rokoch recesie sa v Eurdpe zacali
prejavovat naznaky ekonomického oZivenia vo forme pozitivheho ndrastu HDP v Nemecku a Franclzsku. HDP celej eurozény vzrastol v druhom
Strtroku 0 0,3%. Na oZivenie poukazuji aj predstihové indikatory (PMI pre Eurozénu vzrastol na 51,4 v auguste po hodnote 50,3 v juli,
nemecky Ifo index obchodnych oc¢akavani vzrastol zo 106,20 na 107,50 bodov). Taktiez ECB oCakava vo svojich odhadoch postupné oZivenie
ekonomickej aktivity pre zostavajucu cast roka 2013 ako aj pre rok 2014. Vzhladom na tieto zlepSujlice sa makroekonomické ukazovatele
pokracovala normalizécia vynosovych kriviek dlhopisov jednotlivych Statov, ako aj kreditnych produktov (podnikové a covered dlhopisy) smerom
k vys$sim vynosom do splatnosti. Vynosy statnych dlhopisov ,core® krajin vzrastli o dalSich 20 bp, zatial ¢o rizikové prémie dlhopisov Spanielska
a Talianska sa voci nemeckym obligaciam zUZili v strede augusta o 70 bp. Docasnu volatilitu na finan¢nych trhoch zapricinila eskalacia napatia
na Blizkom vychode resp. Syrii a Egypte, ked investori dali prednost ndkupom bezpeénych aktiv a zbavovali sa cennych papierov z regiénov
rozvijajucich sa trhov.

Podas mesiaca sa Struktira fondu nemenila, mierne sa zvysil podiel korporatnych a covered dlhopisov na Ukor splatnych depozit, statnych
a korporatnych dlhopisov s kratkou dobou splatnosti, predajom ktorych sa financovali nakupy novych pozicii, ¢im sa duracia fondu mierne
predlzila

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



