Mesacéna sprava k 30.09.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1678 710 825,74 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040055 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,75

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,27
SK Stétny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,06
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,67
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,40
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,35
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,26
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,24
European Investment bank 2,25% 14/10/2022 XS0832628423 1,23
CZECH 3,875 24/05/2022 XS0750894577 1,21
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,08
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,07
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,04
BTPS 4,50% 15/07/2015 1T0004840788 1,01
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 0,98
SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 0,98

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Pozitivne signaly ekonomického rastu USA a eurozony spdsobili v uplynulych mesiacoch postupny narast Grokovych sadzieb vladnych dlhopisov
USA ako aj eurozény. Aj predpovede pre zostavajucu Cast roka 2013 a pre rok 2014 boli skdr pozitivne. Neustdle opakované vyhlasenia Fed-u
0 postupnom znizovani objemu dodavania likvidity vyhodnotili trhy ako pripravu na september. Otdzna bola iba miera zniZzenia objemu
odkupovanych dlhopisov. Trhy postupne zapocitavali koniec neobmedzenej Stedrosti centrélnej banky rastom vynosov. Neistotu v Eurdpe
zvySovali aj obavy z vysledkov nemeckych parlamentnych volieb. Vdaka tymto obavéam sa vynosy core dlhopisov dostali v polovici septembra na
niekolko mesaéné maxima. Vynosy nemeckych dlhopisov so splatnostou 10 rokov prekrodili 2%, americké sa zastavili tesne pod Uroviiou 3%.
Fed vSak svojou (neodakdvanou) necinnostou vratil vynosy o cca. 20 bps. spét a k upokojeniu situacie dopomohlo aj jednoznacné vitazstvo A.
Merkelovej vo volbdch. Néznaky oZivenia sa prejavuju aj v slovenskej ekonomike. HDP v druhom Stvrtroku dosiahol medziroény narast 0,9%.
Domaca spotreba vzrastla o 1,9% a narusil sa tak dlhodoby klesajlci trend. Inflacia je na historicky nizkej urovni 1,4%. Nezamestnanost sice
mierne poklesla, je véak nadalej vysoka a v auguste dosiahla 13,7%.

Rizikovy apetit investorov sa zvysil, na ¢om profitovali $tatne dlhopisy periférnych krajin, ktorych rizikové prirdzky na core krajiny sa opat mierne
znizili. Vzhladom k tomu, Ze pocas leta sa nerealizovali primarne aukcie slovenskych Statnych cennych papierov, az prvy jesenny priméarny Upis
hodnoverne potvrdil mierny pokles vynosov slovenskych vladnych dlhopisov v porovnani so zaciatkom leta.

Podas mesiaca sa Struktira fondu vyrazne nezmenila. Financné prostriedky ziskané zo splatenych dlhopisov a z predaja dlhopisov kratkej
splatnosti boli pouZité na zvysenie podielu korporatnych dlhopisov.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




