Mesac¢na sprava k 31.10.2013 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 697 109 897,26 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040272 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,71

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,19
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,04
POLVAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,73
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,65
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,40
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,36
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,25
CZECH 3,875 24/05/2022 XS0750894577 1,21
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,20
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,08
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,06
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,03
BTPS 4,50% 15/07/2015 1T0004840788 1,00
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 0,98
SK statny dlhopis 213 3,5% 24/02/2016 SK4120007071 0,96

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch bol zacdiatkom mesiaca ovplyviiovany politickou situaciou v USA, ked politici nenasli
konsenzus na uzatvorenie dohody o dlhovom strope, ktory umoZzfiuje americkej vldde emitovat dlhopisy na financovanie chodu $tatu.
To sa prejavilo vo zvySenej volatilite cien dlhopisov USA ako aj Eurdpy. K upokojeniu situacie doslo v polovici mesiaca, ked' sa strany
dohodli na do¢asnom rieSeni. Zaroven dorazili pozitivne spravy z Eurdpy - stabilizacia vlady v Taliansku, prvy narast Spanielskeho HDP
v tretom Stvrtroku (+0,1%) po deviatich zapornych hodnotach, narast maloobchodnych trzieb na medziro¢nej trovni o 2,2%. To vietko
vratilo investorov k ndkupom rizikovejdich aktiv. Vynosy dlhopisov vldd jadra ale predovSetkym krajin periférie EMU sa opat zniZili,
zaroven sa zUzili aj rizikové prémie kreditnych, talianskych a Spanielskych vladnych dlhopisov voci nemeckym sStatnym obligaciam
o dalSich 20-30 bp. K zhodnocovaniu dlhopisov prispeli aj Spekuléacie o odklade redukcie intervenénych nadkupov statnych americkych
dlhopisov Fed-om az na zaciatok roka 2014. Samotnda ECB na svojom pravidelnom zasadnuti nadalej potvrdila ultra expanzivhu menovu
politiku udrzovania extrémne nizkych sadzieb ,az kym bude potreba“. Mierne rozkolisanie cien dlhopisov pridala sprava o priprave
prisnych stres testov eurdpskych bank prostrednictvom ECB a odhady potrebnej dodatocnej rekapitalizacie bank. Vynosy statnych
slovenskych dlhopisov v mesiaci oktéber mierne poklesli.

Po¢as mesiaca sa Struktura fondu mierne zmenila, znizenim podielu hypotekdrnych dlhopisov sa financovali ndkupy podnikovych
a Statnych dlhopisov s vyssim vynosom do splatnosti.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




