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GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1710 612 429,48 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040341 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,62

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,17
SK Statny dihopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,03
POLVAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,74
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,64
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,40
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,36
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,33
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,24
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,20
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,08
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,05
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,02
BTPS 4,50% 15/07/2015 IT0004840788 1,00
Petrobras Intl. Fin. Co. 4,875% 07/03/2018 XS0716979249 0,98
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 0,97

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Najvacsim prekvapenim po obdobi trhovych Spekuldcii o zniZeni resp. odloZeni kvantitativneho uvolfiovania (QE) americkou rezervnou bankou
Fed, sa stala ECB, ktord na svojom novembrovom zasadani necakane znizila svoju kli¢ovu Urokovl sadzbu na nové historické minimum 0,25%
z hodnoty 0,50%. Jej prekvapujlce rozhodnutie nasledne potvrdilo zverejnenie znepokojivo nizkej eurdpskej inflacie, ked index HICP klesol
medziro¢ne na 0,7% , Co je hlboko pod hodnotou inflacného ciela ECB (tesne pod 2%). Slaby ekonomicky rast HDP v 3Q2013 na Urovni +0,1%
(oproti predchadzajicemu Stvrtroku +0,3%) spolu s klesajlcou inflaciou vzbudil odborné debaty o hrozbe rizika deflacie v Eurdpe. Dalsie
dodatocné stimuly ekonomickej aktivity prostrednictvom dodania likvidity centralnou bankou by neutralizovali sprisfiovanie fiskélnej politiky
jednotlivych $tatov EMU a vysok( nezamestnanost. V danom obdobi prebiehala sezéna zverejfiovania Stvrtro¢nych korpordtnych vysledkov, ktoré
vo véacsine preddili oakavania. Vynosové krivky viadnych dlhopisov reagovali vlazne a nemecké Statne obligacie mierne zdrazeli pocas mesiaca
0 0,05%, taktiez vynosy dlhopisov krajin periférie ostali stabilné aich rizikové prémie voci nemeckym Statnym obligaciam sa pohybuju na
historickych minimach za posledny rok. Samotna krivka slovenskych Statnych dlhopisov kopirovala vyvoj na trhu a vynosy dlhopisov so
splatnostou 10 rokov v novembrovej aukcii boli 0 0,20% nizSie ako v septembri . Do popredia zdujmu investorov sa dostalo zverejnenie
decembrovych makroekonomickych odhadov ekonomického rastu a inflacie ECB na rok 2014 a 2015, ktoré méZu naznacit daldie smerovanie
menovej politiky ECB v nasledujicom obdobi.

Durdacia fondu sa mierne zniZila vdaka predaju statnych dlhopisov dlhsich splatnosti a nasledného nakupu kratsich podnikovych dlhopisov.
Napriek tomu sa Struktura fondu zmenila iba mierne.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



