Mesacna sprava k 31.12.2013 Allianz @

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1716 829 167,22 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040245 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,62

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,15
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,02
POLVAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,73
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,63
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,39
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,35
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,34
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,23
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,19
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,05
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,05
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,02
BTPS 4,50% 15/07/2015 1T0004840788 1,00
Petrobras Intl. Fin. Co. 4,875% 07/03/2018 XS0716979249 0,98
POLAND 3,625% 01/02/2016 X50242491230 0,97

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Zaver roka 2013 na medzindrodnych finan¢nych trhoch potvrdzoval nastupujlci trend zlepSovania makroekonomickych ukazovatelov na oboch
brehoch Atlantiku od polovice tohto roka. Zverejnené silnejice hospodarske ukazovatele v USA ako aj klesajlica nezamestnanost opodstatnili
rozhodnutie Fedu z 18. decembra o obmedzeni kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky v podobe zniZenia objemu intervenénych nakupov
dlhopisov 0 10 mld. USD mesacne. To malo za nasledok rast vynosov Statnych dlhopisov USA ako aj EMU o 10 bp. Na rozdiel od amerického
Fedu sa ECB pohybuje nadalej v oblasti ultra expanzivnej menovej politiky, s kluCovou sadzbou na historickom minime 0,25% p.a. a
poskytovanim neobmedzenej likvidity pre bankovy sektor. Podla jednotlivych oficidlnych predikcii makroekonomické ukazovatele EMU poukazuju
na doznievanie ekonomickej a financnej krizy a predikuju mierny ekonomicky rast v budicom roku. Najvacsim problémom v eurozéne ostava
vysokad regiondlna nezamestnanost, nizky rast Gverov, nafiknuté bilancie bank a nadalej zadiZenost jednotlivych krajin (nie nad ramec
Maastrichtskej zmluvy. Podla vacésiny ekonomickych analytikov sa globalna ekonomika ocitla na prahu dlhého stagnacného obdobia poznaceného
postupnym oddlzovanim (Statov, podnikov, domacnosti) a s tym suvisiacim nizkym rastom HDP ako aj inflacie. Postupna stabilizédcia ekonomickej
situacie sa prejavila aj na zdZeni rizikovych prémii vynosov Statnych ako aj korporatnych dihopisov krajin periférie nad nemeckymi Statnymi
obligdciami o 100 bp v Taliansku ako aj Spanielsku. Podobne sa spravali aj ostatné kategorie kreditnych dlhopisov (covered bonds, senior
unsecured financials), ktoré kopirovali priebeh statnych dlhopisov.

Financ¢né prostriedky zo splatnych dlhopisov fond investoval do réznych tried aktiv. Durdcia a Struktura fondu sa zmenila minimalne.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



