Mesacna sprava k 31.01.2014

Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :

1737 509 150,81 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,0404820EUR
Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,62

Depozitar fondu:
Odplata za spravu déchodkového fondu:
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu:

Tatra banka, a.s.
0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu

Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV

Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,15
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,01
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,68
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,61
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,55
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,38
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,34
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,33
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,22
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,18
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,06
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,05
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,04
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,01
BTPS 4,50% 15/07/2015 1T0004840788 0,97

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Na rozdiel od pokojného zaveru minulého roka priniesol januar turbulentnejsie obdobie. Optimistickl naladu na medzinarodnych finanénych
trhoch rozkolisali zhorSujlce sa ekonomické ukazovatele v krajinach rozvijajucich sa trhov,

predovsetkym v Cine (slabnlci rast HDP, Sedy

bankovy systém ), v Rusku (znehodnocovanie meny a nasledna intervencia na devizovych trhoch v objeme 5 mld. USD), v Turecku (devalvacia
liry spojena s politickymi problémami, nasledné zvysenie klticovej repo sadzby zo 4,5% na 10%), v Brazilii (odlev zahrani¢ného kapitalu,
poddimenzovana infrastruktira) a v Ukrajine (politické nepokoje). Zarover uverejnené slabsie ako oCakavané ukazovatele v USA a nizka
inflacia v Eurdpe prispeli k obratu od rizikovych aktiv k bezpe¢nym dlhopisom vlad USA a Eurdépy, kde investori preferovali dIhoplsy vsetkych
kreditnych kategérii (vladne, podnikové, hypotekarne) Vynosové krlvky so splatnostami 5-10 rokov poklesli v priebehu janudra o 20-40bps.
Podobne sa spravali aj krajiny ,periférie®. irsko, potom ako ziskalo spat investi¢ny rating, sa spolu s Portugalskom vratili k upisovaniu statnych
dlhoplsov na kapltalovych trhoch Spanlelsko zaznamenalo obrovsky dopyt pr| umlestnenl statnych dlhopisov sdesatrocnou splatnostou
intervenénych nakupov Statnych a hypotekarnych dlhopisov amerlckou rezervnou bankou Fed o oCakdvanych 10 mld. USD. Pred pol rokom
pritom len zmienka o planovanom znizovani, mala za nasledok vypredaj statnych dlhopisov USA a EMU.

Na druhej strane vsak celkovo zlepsujlce sa makroekonomické vyhlady pre regiony vyspelych krajin, predovSsetkym v USA a zndmky oZivenia
v krajinach Eurdpy vyvazuju negativny sentiment a analytici sa zhoduju v nazore, Ze nehrozi rozliatie tychto problémov do celosvetovej krizy.

V priebehu mesiaca sa realizovali obchody s réznymi triedami aktiv, bez vplyvu na durdciu a na Struktaru fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



