Mesacna sprava k 28.02.2014

Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :

Den vytvorenia fondu:

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ):
Aktualna hodnota DJ ku driu spravy:

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia:
Depozitar fondu:

Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu:

1751 140 166,92 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,040601 EUR

2,62

Tatra banka, a.s.

0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,14
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,69
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,60
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,55
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,43
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,38
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,36
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,32
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,18
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,16
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 1,11
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,06
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,04
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,03
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,00

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych finanénych trhoch pokracoval v trende prelievania kapitdlu z nestabilnych krajin rozvijajucich sa trhov do USA
a Eurdpy. Tie napriek doznievaniu dlhovej krizy ponukali investorom politickd stabilitu a potencidl zrychlujiceho sa ekonomického ozivenia.
Oproti tomu sa v protestujucej Ukrajine eskalovalo napatie medzi Uradujucou admistrativou a ob¢anmi, ktoré koncom mesiaca vyvrcholilo
zvrhnutim existujlcej vlady a nastolenim dodasnej spravy Ukrajiny. Nasledne sa zacali mnozit tlaky Ruska voéi novonastolenej ukrajinskej
administrative, ¢o spdsobilo napatie a neistotu na medzinarodnych finanénych trhoch vo forme predaja rizikovych aktiv. Tento vyvoj este zhorsil
vyvoj aktiv rozvijajdcich sa trhov. Vysoky dopyt po ,bezpecnej prémii * voCi nemeckym dlhopisom spbsobil dalSi pokles vynosov viadnych ako aj
podnikovych dlhopisov Talianska (nastup mladého premiéra Renziho), Spanielska, Portugalska, Irska (pokracujice reformy) a Slovinska (
restrukturalizacia bankového systému bez pomoci EU) priblizne o 0,1 percentalneho bodu. Obdobne sa spravali aj vynosy dlhopisov Slovenska.
Dal$im fundamentalnym dévodom na pokles vynosov dlhopisov v EU je pretrvévajlica nizka inflacia hiboko pod cielom ECB 2% (na urovni 0,8%
vo februari). Takto nizka inflacia vyvolava ocakavania mozného dalSieho uvolfiovania menovej politiky ECB v podobe nizsich sadzieb, pripadne
dodanie dalich nestandardnych stimulov na podporu eurdpskej ekonomiky, ktora sa potyka s historicky najvy$Sou nezamestnanostou 12%.

V priebehu mesiaca sa realizovali obchody s réznymi triedami aktiv, bez vplyvu na durdciu a na Struktaru fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



