Mesacna sprava k 31.03.2014 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1758 740 101,73 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040666 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,59

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,14
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,69
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 1,59
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,55
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,54
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,42
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,38
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,36
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,29
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,24
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,18
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,16
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 1,11
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,05
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,04

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Dianie na Kryme vyrazne ovplyvnilo medzindrodné finan¢né trhy. Obsadenie Krymského polostrova, referendum o samostatnosti a nasledné
pripojenie Krymu k Rusku zapricinili oslabenie rozvijajlcich sa trhov. Rizikovy kapital sa prelial do vyspelych ekonomik a cena dlhopisov core
krajin vyrazne vzrastla. Zo vzniknutej situacie profitovali aj ostatné vyspelé eurdopske ekonomiky. Vynosy talianskych, Spanielskych
a portugalskych dlhopisov klesali rychlejSie ako nemeckych a rizikové prirazky sa dalej zuzovali. Trhy potrestali predovsetkym ruské dlhopisy,
ktorych vynosy vyrazne vzrastli. Federdlny rezervny systém (Fed) po dvojdriovom zasadnuti menového vyboru, ktorému prvykrat predsedala
Janet Yellenova, oznamil, Ze nadkup dlhopisov obmedzuje o dalich 10 milidrd USD. To znamena, Ze od aprila zaéne banka nakupovat dlhopisy v
objeme 55 milidard USD mesacne. KIG¢ové Urokové sadzby ostali na nezmenenej Urovni v blizkosti nuly. Fed tieZ rozhodol, Ze nebude nadvézovat
buduci rast Grokovych sadzieb vyhradne na mieru nezamestnanosti. V budicnosti bude o pripadnom raste Grokovych sadzieb rozhodovat viacero
ukazovatelov. Ako najpravdepodobnejsi termin zvySenia sadzieb sa ukazuje rok 2015. ECB zatial' bojuje s nizkou inflaciou a hlada dalSie nastroje
na rozhybanie ekonomiky eurozény. Zastupcovia ECB stdle castejSie spominaju novy program kvantitativneho uvolfiovania alebo zaporné
Urokové sadzby. Pri¢om pri poslednom rokovani ECB jej $éf M. Draghi ubezpecoval, Ze sa eurozéna nemusi obavat padu do deflacie. Rozdielny
stav ekonomického cyklu medzi USA a EU sa prejavil aj v rozsireni vynosového rozpétia americkych vladnych dlhopisov vo¢i nemeckym bundes
obligdciam na aktalnu Uroven 1,18% z predchadzajucich 1,00% v januari. Pokles vynosov Statnych dlhopisov pokracoval aj na Slovensku.
Agentura pre riadenie dlihu a likvidity okrem eurovych emisii premiérovo predala aj dlh denominovany v nérskych korunach. Dlhopisy s 10 a 12
ro¢nou splatnostou v objeme 1,15 a 2,25 mld. NOK predali s kupénom 4 resp. 4,2%.

V priebehu mesiaca sa realizovali obchody s roznymi triedami aktiv, bez vplyvu na durdaciu a na Struktiru fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




