Mesac¢na sprava k 30.04.2014 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1778 742 385,21 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,040782 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,51

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,12
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,67
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,54
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,53
SK éta'tny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,41
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,37
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,31
Russian Federation 3,625% 16/09/2020 XS0971722342 1,26
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,23
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,17
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,14
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 1,10
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,04
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,03
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,02

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Vyvoj na medzinarodnych financnych a kapitélovych trhoch bol ovplyvneny niekolkymi protichodnymi faktormi. Na jednej strane pozitivhe
pdsobili dobré makroekonomické Gdaje, slusné vysledky podnikovej sféry a zintenzivnenie akvizicii a fuzii v USA ako aj v Eurdpe. Naproti tomu
stala nizka inflacia v eurozone a eskalacia napéatia medzi Ruskom a Ukrajinou. Ku koncu mesiaca april nakoniec prevaZili obavy z dalsich
separatistickych akcii proruskych ozbrojenych aktivistov na Uzemi juhovychodnej Ukrajiny a nasledné medzinarodné ekonomické sankcie voci
Rusku. K tymto obavdm a neistote z mozného ekonomického spomalenia krehkého hospodarskeho oZivenia sa pridalo silnejlce riziko
pokracujucej nizkej inflacie v krajinach eurozény - tzv. ,lownflation® (podla niektorych odhadov analytikov by sa mali prvykrat zdvihnat klGéové
Groky ECB aZ v r. 2018). Tieto obavy donutili predstavitelov ECB naznadit mozné kroky vedlce k znovunastoleniu ofakavanej inflaénej trajektorie
prostrednictvom dalSieho kvantitativheho uvolnenia menovej politiky ECB. To méZe mat formu nadkupu dlhopisov stikromnej sféry v celkovom
objeme 1 bin. EUR v horizonte jedného roka. Tento prepoklad spolu s eskalaciou napétia na Ukrajine vyvolal vinu nakupov bezpec¢nych dlihopisov
a vypredaj akcii. Investori sa zbavovali cennych papierov krajin rozvijajucich sa trhov, predovSetkym Ruska a Ukrajiny. Vynosova krivka
nemeckych dlhopisov so splatnostou 10 rokov klesla o 0,10 percentudlneho bodu a jeho vynos dosiahol tohtoroéné minimum 1,45%. Spanielske
vladne dlhopisy rovnakej splatnosti klesli prvy krat pod 3,00 % od prepuknutia krizy v r. 2008. Podobne sa spravali podnikové obligacie aj
hypotekdarne zalozné listy, ktorych vynosy dosahovali historické minima.

V priebehu mesiaca sa zvysil podiel depozit na majetku fondu, ¢o mierne zniZilo duraciu fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



