Mesacna sprava k 30.05.2014 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 786 503 637,04 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,040950 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,44

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,38
France Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 2,13
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,68
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,54
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,53
SK Statny dihopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,40
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,37
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,31
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,23
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,18
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,14
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,04
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,03
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,01
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,00

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Na mnohych miestach v Doneckej a Luhanskej oblasti sa ete stéle bojuje. Pravdepodobnost vojenského zdsahu zo strany Ruska sa v$ak vyrazne
znizila. Preto tato téma uz nie je na titulnych stranach a vynosy dlhopisov z rizikovych oblasti sa postupne vracaju na Urover pred vypuknutim
konfliktu. Americky Fed na svojom zasadnuti zaciatkom mesiaca neragoval na horsie vysledky HDP. Podla ocakavani zniZil objem QE na 45 mld.
USD a pokracuje v znizovani stimulov ekonomike. Otazniky ale nadalej zostdvaju nad rozhodnutim ECB zacliatkom juna. PoCas mesiaca jej
prezident M. Draghi niekolkokrat vyjadril nespokojnost s vyvojom inflacie, so silnym eurom a slabym Gverovanim v eurozéne. Zopakoval, Ze je
pripraveny v boji s inflaciou pouzit rézne nastroje: znizenie kli¢ového Uroku, zavedenie negativnych Grokovych sadzieb na vklady, obnovenie
programu nakupu Statnych a firemnych dlhopisov alebo poskytovanie cielenych finanénych injekcii bankam. Rozhodnutie o uvolneni menovej
politiky bude mat vplyv na vyvoj v nasledujlicich mesiacoch, atak sa analytici predhdfaji v predpovedani najblizsich krokov. Ako
najpravdepodobnejsie sa ukazuje zniZenie refinancnej sadzby z 0,25% na 0,1% a znizenie depozitnej sadzby z 0% na -0,1%. Vysledkom
takéhoto rozhodnutie mdze byt oslabenie eura a zvy$enie ochoty bank pozZi¢at, kedZe za vklady v ECB bud( musiet platit. Trhy sa na tento
scenar uz dlhodobo pripravuju a vynosy Statnych dlhopisov uz v polovici mesiaca testovali velmi nizke Urovne. Rizikova prirdzka 10 rocnych
$panielskych a talianskych Statnych dlhopisov klesala a vynosy sa opéat vrétili pod 3% a ¢ast svojich strat vymazali aj ruské dlhopisy.
Zaujimavostou uplynulého mesiaca bolo paralelné zniZenie vynosov eurdpskych a americkych $tatnych dlhopisov aj napriek tomu, Ze centralne
banky podnikaju odligné kroky. Kym Fed uZ sprisfiuje menovu politiku, ECB este stale hlada spésob ako ju uvolnit.

V priebehu mesiaca sa realizovali obchody so Statnymi a korporatnymi dlhopismi, bez vyrazného vplyvu na duraciu a na struktdru fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




