Mesacna sprava k 30.06.2014 Allianz @

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 806 013 266,39 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041090 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,43

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,37
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,67
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,53
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,47
Frarlce Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 1,45
SK Statny dihopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,39
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,30
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,24
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,22
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,17
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,13
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,03
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,03
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,00

Komentar portfélio manazéra:
Ekonomické udalosti

Obchodovanie na zaciatku mesiaca charakterizovalo vyckavanie na rozhodnutie ECB. Prezident Draghi spinil sluby, s ktorymi uz pred
rozhodnutim oboznamoval investorov. Prijaté opatrenia budl z hladiska vyvoja kapitalovych trhov velmi ddleZité. Hlavnu UrokovU sadzbu ECB
znizila z 0,25% na 0,15%. Depozitna sadzba je po prvy krat v historii negativna, bola znizend z 0 na -0,10%. ECB zaroven ukondi sterilizaciu
dlhopisov nakulpenych v ramci SMP. Centralna banka ponukne bankam novy TLTRO program na dodavku likvidity, a to v objeme 400 mld. eur
v septembri a oktdbri tohto roka. Na stole je dalie opatrenie na dodanie likvidity nakupom vybranych dlhopisov, av$ak tito moznost zatial’ banka
nechce vyuzivat. Zmena progndzy vyvoja inflacie, rastu HDP na nasledujlce roky pravdepodobne znamena zotrvanie nizkych Urokovych sadzieb
na dlhé obdobie. ECB nepredpokladd zvysenie sadzieb skor ako v roku 2016. Britskéd centrdlna banka (BoE) vysielala pocas juna zmieSané signaly
ohladom dalSieho vyvoja Urokovych sadzieb. Zaciatkom mesiaca prevaZovali vyjadrenia signalizujuce zvysenie zakladnej sadzby. Koncom
mesiaca uz boli signaly opac¢né, guvernér BoE uz podmiefoval sprisnenie menovej politiky rastom miezd a inflacie.

Americkd centralna banka (Fed) na svojom zasadnuti rozhodla ponechat zdkladn( Grokovl sadzbu na nule a znizit mesaény objem vykupu aktiv
o dalsich 10 mid. - na 35 mld. USD. Fed ocakava, Ze Urokové sadzby sa zacn( zvySovat v roku 2015. Vdaka rozhodnutiu ECB klesali sadzby po
celej dizke vynosovej krivky. Opat sa zUZili rizikové prirdzky na dlhopisy periférie. Vynosy nemeckych desatrocnych Statnych dlhopisov opat
klesli na tohtoro¢né minimum 1,25%. Spanielske a talianske vladne dlhopisy rovnakej splatnosti sa obchodovali vyrazne pod 3% a priblizli sa
k Urovniam pred krizou. Podobne sa spravali podnikové obligacie a hypotekarne zélozné listy, ktorych vynosy dosahovali nové historické minima.

V priebehu mesiaca sa fond zucastnil primarnej aukcie statnych dlhopisov a realizoval niekolko obchodov s korporatnymi dlhopismi. Tieto
transakcie nemali vyrazny vplyv na duraciu a na Struktdru fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



