Mesacna sprava k 31.07.2014 Allianz @

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1823 242 322,58 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,041186 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,43

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,36
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,66
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,52
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,46
Frarlce Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 1,45
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,37
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,30
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,29
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,23
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,22
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,17
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,13
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,02
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,02
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,00

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

V juli mali uréujuci vplyv na kapitadlové trhy zvysSujlca sa geopolitickd nestabilita a vysledkova sezéna. Od aktudlnych zasadnuti centralnych bank trhy
neocakavali Ziadne prekvapenia. ECB realizovala zadsadné rozhodnutia uz v juni. Rozhodla o uvolneni menovej politiky vo forme dalSieho zniZenia klicovych
sadzieb a o podpore likvidity. Vzhladom k miernemu a krehkému oZivenu ekonomickej aktivity v Eurépe pravdepodobnost dalsich silnych zasahov je
minimalna. Americky Fed pokracuje v ukoncovani extrémne uvolnenej menovej politiky. ZlepSujuce sa makroekonomické (daje, pokles nezamestnanosti
a dobré firemné vysledky za uplynuly $tvrfrok podporili jeho kroky. Zial v priebehu mesiaca narastal vplyv geopolitickych rizik na vyvoj trhov. Ukrajinsko-
rusky konflikt sa zostrelenim malajzijského civilného lietadla dostal do novej fazy. Kym sprisnenie sankcii USA voci Rusku bolo takmer okamzité,
rozhodovanie Eurdpskej Unie trvalo niekolko dni. Sankcie sa tykaju predovSetkym ruskych bank, ktoré si nemdzu poZi¢at na eurdpskych trhoch
a obchodovania so zbrafiami a vyvozu najmodernejsich technoldgii na tazbu ropy. Rusko stoplo dovoz eurépskeho ovocia a zeleniny a pohrozilo problémami
s energiami. Boje medzi ruskymi separatistami a ukrajinskymi vladnymi ozbrojenymi zloZkami zosilnili a na vychode Ukrajiny hrozi humanitarna katastrofa.
Daléim konfliktom prekracujicim lokdlny vyznam je vojensky zdsah Izraela v pdsme Gazy. Polet obeti sa zvy$uje a ohldsené primeria sa porusuju. Snahy
Egypta organizovat rokovania o primeri doteraz stroskotali na rozhodnuti Izraela nevyslat svojich zastupcov do Kahiry. UZ aj tak nepatd atmosféru dalej
zhordovala platobna neschopnost Argentiny, ktord sa 13 rokov po krachu opét ocitla na pokraji bankrotu. Krajina z dévodu pravneho sporu s americkymi
hedZovymi fondmi nedokézala nadas vyrovnat svoje zdvazky. Nasledkom nepriaznového vyvoja na svetovych trhoch sa investori zamerali na bezpeéné
investicie a nakupovali dlhopisy. Vynos nemeckych Statnych dlhopisov klesol na historicky najnizsiu Groven 1,12%. Na rozdiel od minulosti sa pod vplyvom
tychto udalosti (geopolitickd nestabilita) nekupovali len tradicne nemecké dlhopisy, ale spolu s nimi klesali vynosy vsetkych druhov eurépskych emitentov
- Statov, korporatneho sektora ¢i hypotekarnych zaloznych listov. Zaroven sa zuZovali rizikové prémie jednotlivych kreditnych produktov voci nemeckym
Statnym obligaciam.

Volné finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s ciefom udrzat ich podiel na majetku fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



