Mesacna sprava k 28.08.2014 Allianz @

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 840 767 805,66 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041341 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,41

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,36
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,66
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,52
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,45
Frarlce Govt 4,25% 25/10/2018 FR0010670737 1,44
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,36
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,30
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,28
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,23
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,21
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,16
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,12
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,01
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,01
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,99

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Medzinarodné finanéné trhy su v podstate od vypuknutia rusko - ukrajinskej krizy pod neustadlym tlakom, ¢i uz hrozby eskalacie vojenského
konfliktu alebo ekonomickych dopadov sankcii uvalenych na Rusko. K tomu sa pridava rozdielnost smerovania monetarnej politiky amerického
Fed-u (sprisfiovanie ) a eurdpskej ECB (uvolfiovanie). Na rozdiel od USA, makroekonomické ukazovatele hospodarskej aktivity v eurozéne sa
nezlep$uju. Rast HDP sa v druhom Stvrtroku takmer Uplne zastavil, nezamestnanost je nadalej velmi vysoka. Nemecko v 2. kvartdli vykazalo
medzikvartalny pokles o 0,2%, stagnacia vo Franclizsku 0% a pokles v Taliansku tiez 0 0,2%, Podla analyz nemeckej Bundesbanky
podnikatelski déveru podkopali predovsetkym sankcie suvisiace s ukrajinskou krizou (Moskva zakazala dovoz potravin z EU a USA)
Neuspokojivy vyvoj kltcovych ekonomik EU zvySuje tlak na ECB, aby prikrocila k novym opatreniam na podporu rastu. Medzi ocakavané
opatrenia, ktoré naznadil aj prezident Draghi by mali patrit aj spominané nakupy cennych papierov krytych poskytnutymi komerénymi Gvermi
(ABS) v rozsahu 1 000 mld. eur na podporu a ozivenie Uverov pre malé a stredné podniky. Banky st vzhladom na nadchadzajlce zatazové testy
(AQR) velmi opatrné v poskytovani Uverov. Kombinacia tychto faktorov prispela k nezvycajnému javu, pocas mesiaca stupali ceny rizikovych ako
aj tzv. bezpecnych aktiv. Americky akciovy index S&P500 dosiahol prvy krat v histérii hodnotu 2000 bodov; vynosy 10-rocnych nemeckych
vladnych dlhopisov klesli z 1,16% na 0,90% p.a., t.j. na absolitne historické minimum. Vysvetlenim je oCakavanie investorov, ze hyperaktivne
centralne banky budu v pripade slabych ekonomickych vysledkov nadalej podporovat neobmedzenu likviditu v bankovom sektore. Vysledkom je
aj pokles vynosov 10-ro¢nych americkych vladnych treasuries, ktoré napriek oCakdvanému zvySeniu sadzieb Fed-om sa dostali pod vplyv
nemeckych dlhopisov.

Volné finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s ciefom udrzat ich podiel na majetku fondu.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



