Mesaéna sprava k 30.09.2014 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1 854 000 228,42 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041439 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,33

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,36
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,65
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,51
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,44
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,35
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,29
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,28
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,22
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,20
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,17
SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,11
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 1,01
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 1,01
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,96
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,95

Komentar portfélio manazéra:

Ekonomické udalosti

Zaciatkom septembra vyprchala euféria na medzinarodnych finanénych trhoch z oakavania dalSich krokov ECB a vynosy dlhopisov na oboch strandch
Atlantiku docasne vzrastli (dlhopisy zlacneli), nemecky bund ponukal vynos nad 1,08%, americké Statne dlhopisy dosiahli vynos 2,6%. Tento stav trval
niekolko dni, kym na svojom septembrovom zasadnuti ECB neoznémila ochotu pokracovat v ultra expanzivnej menovej politike aj prostrednictvom nakupu
krytych cennych papierov bank v predpokladanom objeme 1 000 mid. Eur. Po tomto oznéameni spolu s vysledkom referenda v Skétsku (nie rozdeleniu)
a slabymi makroekonomickymi Gdajmi z eurozény (nemecky index podnikatelskej klimy Ifo sa dostal na najnizsiu Uroven za poslednych 17 mesiacov) sa
vynosy dlhopisov opat posunuli nadol. Samotnd inflacia v EU nefakane spomalila, predovéetkym jej jadrova zlozka, za september klesla na 0,7% z 0,9%
v auguste. Svoju Ulohu nadalej hra aj geopoliticka situacia, americké vzdusné sily zacali Gtoky na logistické centra islamskych radikalov IS, na ukrajinsko -
ruskych hraniciach sa opat obnovili boje medzi separatistami a ukrajinskou armadou a v Hongkongu sa rozhoreli demonstracie proti zdsahom él’ny. Tieto
udalosti viedli investorov k opatovnému nakupu statnych dlhopisov ako aj kreditnych produktov. Reakciou na slabé makroekonomické Udaje z eurozény
a smerovanie monetarnej politiky ECB bola postupna devalvacia eurépskej meny voci USD. Tento trend oslabovania eura vyhovuje politike ECB na oZivenie
inflacnych ocakavani smerom k cielovanej hodnote ECB tesne pod Uroviiou 2%.

Napriek hrozbe dal$ieho referenda v $panielskom Kataldnsku o autonémii sa vynosy ako aj rizikové prirdzky Spanielska aj Talianska a ostatnych krajin
periférie ako aj kreditu opét zUZili. Investori prijali kazdd novl emisiu $tatnych ako aj kreditnych produktov s dopytom v&és$im ako ponuka, koncom mesiaca
vynosové krivky Statnych dlhopisov core krajin do splatnosti troch rokov ponukali zaporné vynosy do splatnosti.

Volné finanéné prostriedky fond investoval do réznych tried aktiv s cielom udrzat ich podiel na majetku fondu. Struktira fondu sa vyrazne nezmenila,
duracia mierne poklesla.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




