Mesa&na sprava k 31.12.2014 Allianz ()

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1 886 775 296,26 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041599 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,33

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov

ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,27
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,64
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,45
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,42
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,32
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,29
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,26
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,19
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,16
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,15
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,98
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 0,96
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,95
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,94

Komentar portfolio manazéra:

Americkd centrdlna banka po svojom dvojdfiovom zasadnuti, v stlade s ofakavaniami ponechala Grokové sadzby opat nezmenené. Iba rétorika Fedu sa
zmiernila a signalizovala, Ze sice v roku 2015 pomaly zadne sprisfiovat menov( politiku, ale so zvySovanim sadzieb sa nebude ponahlat. Podla banky
zostdvaju rastové vyhliadky USA aj v budicom roku solidne. Oakdva rast ekonomiky USA na Grovni az 3%, miera nezamestnanosti by mala klesnut pod
6%, inflacia vSak zostane hlboko pod 2%. Aj rada guvernérov ECB ponechala Urokové sadzby na historickom minime. Tu sa vSak vSetky paralely s Fed
kon&ia. Vyhliadky eurozény podla ECB nie sU zdaleka ruzové a opét ich skresala. HDP eurozdény podla aktuélnej predpovede by mala v roku 2015 rast o 1%.
V septembri edte banka pocitala s rastom o 1,6%. Medziro¢na inflacia podla tej istej prognézy by mala rast na 0,7%. ZniZenie progndz podporilo
oCakavania, ze ECB prijme dalSie opatrenia na podporu ekonomiky a boj s dlhodobo nizkou inflaciou. K doterajsim problémom ECB sa po dvoch neulspesnych
kolach gréckych prezidentskych volieb pridava aj pripadny nepriaznivy vysledok pred¢asnych volieb. Program koalicie niekolkych ultralavicovych strén, ktora
ma najvadsiu Sancu vyhrat, vyluéuje &lenstvo Grécka v eurozdne. Jedlo a o$atenie zadarmo pre vSetkych ktori potrebujl, minimalna mzda na urovni 875 eur
a pod. Implementécia takéhoto programu by znamenala stop na dalSie p6zicky od MMF; ECB by okamzite stiahla podporu gréckeho bankového systému,
ktory by okamzite skolaboval. Zo strany Nemecka opét silneju hlasy za vyliéenie Grécka z eurozény. Tento vyvoj sa zatial nedotkol ostatnych krajin PIGS,
ktorych statne dlhopisy dosahuju historicky najnizSie vynosy. Problémy ruskej ekonomiky, vyustili do neocakavaného kroku centralnej banky, zvysenia
zakladnej urokovej sadzby o 650 bodov. DIhodobo nizka cena ropy a sankcie uvalené na ruskd ekonomiku su pricinou rapidneho rastu vynosov statnych
dihopisov a $tatom vlastnenych ropnych spolo¢nosti. Rastuci odpor voci rizikovym aktivam prispel k dalS§iemu masivnemu nakupu Statnych dlhopisov core
krajin. Vynos 10 ro¢ného nemeckého bundu sa zastavil tesne nad 0,5% rocne. Aj $tatne dlhopisy krajin periférie dosiahli nové historické minima. Vynosy
$panielskych dihopisov so splatnostou desat rokov klesli pod 1,6%, talianske pod 1,9%. Podobne sa spravali takmer vetky druhy kreditnych dlhopisov, ked’
dopyt po korporatnych ¢i hypotekarnych dlhopisoch vysoko prekracoval ponuku a tlacil vynosy resp. rizikové prirazky smerom nadol.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potencionalnym vynosom.
Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



