Mesac¢na sprava k 30.01.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1 904 235 589,36 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041742 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,39

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,28
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,60
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,44
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,42
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,31
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,29
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,25
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,18
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,15
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,14
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,97
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 0,95
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,95
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,93

Komentar portfélio manazéra:

Svetové finanéné a kapitdlové trhy zaznamenali hned na zaciatku roka historické vykyvy, euro sa prepadlo na 1,127 USD v strede mesiaca,
vynos nemeckych bundesobligécii so splatnostou 10 rokov klesol na 0,54%, $vajéiarsky frank sa posilnil proti euro mene na 0,85 CHF
a v neposlednom rade pokracovalo klesanie cien ropy Brent na 46,67 USD/brl. Tieto pohyby maju niekolko spolo¢nych menovatelov -
expanzivna politika centralnych bank (ECB,BOJ), konkurencnd devalvacia mien, sprisnenie rozpoctovej discipliny clenskych Statov
eurozony, eskaldcia napéatia (hospodarske sankcie) medzi Ruskom a Ukrajinou a bliziace sa volby v Grécku (populistickd strana slubujuca
odpustenie Statnych dlhov Grécka). Zasadnutie ECB v strede mesiaca prinieslo dlhocakdvané oznamenie o spusteni programu intervencnych
nakupov Statnych a nadnarodnych dlhopisov ¢lenskych statov eurozény (QE) centrdlnou bankou v objeme 60 mld. eur za mesiac ako odozvu na
zvy$ujlcu sa hrozbu rizika deflacie v strednodobom horizonte, ¢o je v rozpore s mandatom ECB dosiahnut inflaciu tesne pod Urovfiou 2%. Tieto
obavy potvrdilo zverejnenie indexu CPI v Nemecku za januar na medzirotnom porovnani -0,5%, negativnu inflaciu zaznamenali takmer vsetky
Staty uUnie, Spanielsko -1,4%, Taliansko -0,60%, Belgicko -0,65%, Grécko -2,60%. Investori na medzinarodnych trhoch zareagovali nakupmi
Statnych dlhopisov krajin ,core" ako aj ,periférie®, rovnako sa nakupovali vSetky druhy kreditnych aktiv, ¢im sa rizikové prémie korporatnych
dlihopisov ako aj krytych dlhopisov dostali na historicky najniZSie hodnoty. Vynosy vladnych dlhopisov core krajin so splatnostou 5 rokov
ponukaju zadporné hodnoty, ¢o znamend, Ze investori si ochotni platit viddam za to, Ze im mdZu pozicat kapitdl. Ploché vynosové krivky
dlhopisov nutia investorov akceptovat dlhsie splatnosti a ponlkaju emitentom moznost ziskania dlhodobych zdrojov pri velmi nizkych sadzbach.
Prezident ECB M.Draghi sa vyjadril , Ze pokial viddy neza¢nu konat v oblasti $trukturdinych reforiem na oZivenie hospodarskeho rastu, tak efekt
nizkych Grokovych sadzieb sa minie G¢inkom. Vysledkom mdzu byt dlhodobo nizke sadzby vo vSetkych druhoch dlhovych produktov.

Z portfélia fondu sa poc¢as mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$sim potencionalnym vynosom.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



