Mesac¢na sprava k 27.02.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1914 018 326,05 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,041854 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,27
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,60
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,41
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,31
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,29
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,25
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,19
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,15
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,15
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,14
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,97
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,96
PKO Finance AB 3,733% 21/10/2015 XS0545031642 0,95
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,94

Komentar portfélio manazéra:

Vyvoj na svetovych financnych trhoch ani v mesiaci februar nepriniesol upokojenie ekonomickej a geopolitickej situacie. Zaciatkom mesiaca
vyhrala volby v Grécku radikalna lavicova strana Syriza a jej predstavitelia deklarovali zrusenie zachranného balika riadeného EU, ECB a MMF,
ktory podla ich slov obmedzuje suverenitu Grécka a ochudobriuje oblanov krajiny. Koncom mesiaca vSak doslo ku kompromisnej dohode, ktora
podmienila &erpanie pomoci dodrziavanim existujlcich pravidiel programu. Su¢astou dohody bolo aj preklenovacie obdobie do jina, dokedy si ma
grécka vlada pripravit prostriedky a podmienky na spldcanie jednotlivych tranzi. Zaroven sa otvorilo nové kolo mierovych rokovani medzi
Ukrajinou a Ruskom. Merkelovda, Hollande, Porosenko a Putin sa dohodli v Minsku na primeri medzi ruskymi separatistami a ukrajinskou
armadou. ECB zéaroven spresnila svoj program, ked' uviedla, Ze spusti v marci intervenéné nakupy Statnych dlhopisov v hodnote 1,1 bin. EUR
v mesacnych objemoch 60 mld. EUR ako odozvu menovej politiky na riziko deflacie v EMU. Pozitivnym signalom bolo zverejnenie revizie odhadu
MMF ekonomického rastu Talianska nad 0,6% vr. 2015 atiez celej Eurépy v dbsledku nizSej ceny ropy, oslabenia eura a spustenia
kvantitativneho uvolnenia (QE) ECB. Naopak $éfka amerického Fed-u J. Yellenovd naznalila, Ze centrdlna banka moézZe pristupit k zvySeniu
zakladnych Grokovych sadzieb uZ v juni tohto roku. Tieto rozdielne smerovania sa prejavili aj v pohybe vynosov americkych statnych dlhopisov,
ktoré stupli o 50 bp na 2,10%, na rozdiel od nemeckych statnych obligéacii, ktorych vynosy sa dostali na Uroven japonskych Statnych dlhopisov
0,30% p.a..

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vyssim potencionalnym vynosom.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



