Mesac¢na sprava k 31.03.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1923 773 592,00 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,041872 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,49

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,26
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,59
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,40
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,30
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,28
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,24
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,18
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,15
BG Energy Capital 3,00% 16/11/2018 XS0706245163 1,15
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,13
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,11
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,97
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,94
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,93
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,90

Komentar portfélio manazéra:

Zaver prvého Stvrtroka sa niesol v znameni neustéle klesajicich vynosov nemeckych $tatnych dlhopisov na nové historické tGrovne 0,16% p.a.
pod tlakom kvantitativneho uvolfiovania ECB a pokracujuceho oslabovanie eura voci dolaru na historické minimum 1,04 EURUSD. Zdrojom
volatility na finan¢nych trhoch bolo dalSie kolo rokovani o finalizovani programu reforiem v Grécku, ktoré su podmienkou na vyplatenie
zachrannych fondov. Taktiez geopolitické rizikd sa rozrastli okrem pretrvavajlceho konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou aj medzi jemenskou
vlddou a kridlom radikalnych islamistov. Medzinarodni investori vSak tieto informacie odignorovali a venovali pozornost makroekonomickym
datam z USA a naznakom, ktoré naznacuju smerovanie amerického Fed-u k vySSim Urokovym sadzbam. Na rozdiel od zaciatku roka, kedy Fed
ako aj investori predpokladali moznost zvySenia kluc¢ovych sadzieb v jani, v si¢asnosti sa J. Yellenové vyjadruje ovela opatrnej$ie a podriaduje
nastavenie menovej politiky striktne makroekonomickym ukazovatefom. Tie si v poslednom Case slabSie ako ocakavané (HDP v USA v 4Q14
stdpol 0 2,2% oproti oCakavaniu 2,4%), ¢o poslva sprisnenie menovej politiky Fed-u do buducnosti. Naopak, jednotlivé makro data z EU
poukazuji na mierne zvy$enie ekonomickej aktivity v celej Unii, predstihové indikdtory ako aj redlne ukazovatele naznacuju moznost Uspechu
ultra uvolnenej menovej politiky ECB, ktora sa svojimi masivnymi intervencnymi nakupmi Statnych dlhopisov snazi rozprudit Gverovl expanziu
v EMU. Kombindcia podpornych nakupov, oslabené euro, ako aj nizke ceny ropy prispeli k relativne optimistickym a lepsim ako ocakavanym
datam v eurozéne. Medziroéne HDP v 4Q14 stlpol o 0,9%, priemyselna produkcia za januar stipla o 1,2% (ocakavanie 0,1%) a predstihovy
indikator ekonomickych ocakavani v eurozéne ZEW index za marec dosiahol Uroven 62,4 bodov oproti hodnote 52,7 vo februari. Nizke Urokové
sadzby vyuZili aj emitenti krajin rozvijajucich sa trhov, ktori emitovali rekordny objem Statnych aj sikromnych dlhopisov vo vyske 20 mid. EUR a
tento trend bude pokradovat spolu s procesom intervenénych nakupov ECB, ktoré tladia vynosy dlhopisov vSetkych tried smerom nadol.

Z portfolia fondu sa poc¢as mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Urocenim a nahradzali sa investiciami s vy$Sim potencionalnym vynosom.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



