Mesacdna sprava k 30.04.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,041808 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,505

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

1903 512 438,94 EUR
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov
N N&zov e ISIN _ Podielv%

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,28
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,61
Amgrica Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,42
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,32
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,26
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,25
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,19
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,16
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,14
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,12
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,98
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,95
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,94
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,91
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1IT0004957137 0,90

Komentar portfélio manazéra:

Extrémne uvolnena politika ECB vo forme intervencnych nakupov statnych dlhopisov krajin eurozény ( kvantitativneho uvolfiovania - QE) ako aj
naznaky zlepSovania eurdpskej ekonomiky viedli k abnormalnemu poklesu vynosov vsetkych druhov dlhopisov v Eurdpe, ato i napriek
neustalemu lavirovaniu gréckej vlady ohladne splnenia poZiadaviek veritelov na predloZenie seriézneho balika ozdravnych opatreni. MMF vo
svojej pravidelnej sprave naznadil, Ze globalna hospodarska aktivita by sa mala nadalej zlep$ovat s impulzmi prichddzajicimi z vyspelych krajin
sveta. Po dlhom case sa poskytovanie Uverov eurdpskymi bankami dostalo do kladnej hodnoty. Medzitym americky Fed upresnil naasovanie
prvého zvysenia zakladnych Urokovych sadzieb na september, podmienené konkrétnymi makroekonomickymi vysledkami. Vynos nemeckych
federdlnych bundes obligacii zaciatkom mesiaca klesol pod 0,10% a podobne sa spravali aj vynosy dlhopisov krajin periférie, spolu s vynosmi sa
stiahli aj rizikové prémie kreditnych produktov. Toto napétie sa koncom mesiaca premenilo na ,vzburu" investorov a obchodnikov s cennymi
papiermi, ktori zadali predavat dlhopisy so zapornymi vynosmi. Investori si ¢oraz viac uvedomuju realitu zvy$ovania sadzieb americkym Fed-om
a v nemalej miere aj otocenie gréckej vlddy. Nemecké federdlne obligacie so splatnostou 10 rokov tak koncom mesiaca ponukali 0 0,20% vy$si
vynos, rovnako sa spravali ostatné druhy dlhopisov so splatnostami dlh$imi ako 5 rokov. Prave dlhé splatnosti si predmetom intervenénych
nakupov ECB. Koncom mesiaca grécky premiér Tsipras menoval novy vyjedndvaci tym, ktory mal byt konstruktivnej$i vo vyjednavaniach
s jednotlivymi veritelmi a narastala pravdepodobnost, Zze v juni Grécko ziska dal$iu tranzu finanénej pomoci. Napriek tymto pozitivnym signalom
na svojom zasadnuti prezident ECB nadalej upozorfiuje na pretrvavajuce problémy vo vnutri Eurdpskej Unie, predovSetkym nedostatok
$trukturdinych reforiem (Franclzsko znovu nesplnilo zniZenie rozpoétu o 0,8% pozadované EK na r. 2016, Taliansko len zac&ina riesit
problematiku nesplatenych Gverov na $tatnej Grovni). Désledkom nedostatoénych reforiem je vysokd nezamestnanost, ktord je v EU 11,3%, na
rozdiel od USA, kde klesla na 5,5%, pri¢om obe ekonomiky zaznamenali nezamestnanost na zacdiatku krizy na hodnote zhruba 10% .

Vzhladom na otvorenie II. piliera sa v portféliu realizovali splatnosti depozit ako aj predaj cp za ucelom ziskania likvidity do SP.
Poznamka: Informacie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



