Mesacéna sprava k 29.05.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1 879 603 447,91 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041765 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,31
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,62
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,44
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 1,33
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,27
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,26
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,21
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,19
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,18
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,13
KBC Bank NV HZL 1,125% 11/12/2017 BE6246364499 0,99
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,96
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,95
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 IT0004957137 0,93
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,93

Komentar portfélio manazéra:

Vypredaj dlhopisovych cennych papierov, ktory zacal koncom aprila sa prelial do polovice maja, ked vynosy nemeckych federdlnych obligacii
dosiahli vynos 0,72%, aby sa ku koncu maja obchodovali tesne pod 0,50%. Po prudkom vypredaji na dlhopisovych cennych papieroch ako aj
eurdpskych akciovych tituloch sa atmosféra na medzinarodnych finanénych trhoch postupne upokojila. Prispela k tomu aj samotna ECB
vyhlasenim o preventivnhom zvyseni objemov interven¢nych nakupov eurépskych statnych dlhopisov na podporu likvidity pocas predprazdninové-
ho obdobia v ramci svojej politiky QE. Proti uvolnenej politike ECB stoji americky Fed s pripravami na prvé zvysenie svojich klticovych Urokovych
sadzieb niekedy koncom roka 2015, to bude podla $éfky J.Yellenovej podmienené vyvojom ekonomiky, inflacie a nezamestnanosti. Predstavitelia
ECB zaroven konstatuju (Y.Mersch), Ze eurozéna prekonala riziko deflacie a inflacné oCakavania sa prehodnocuju smerom nahor, dalej, ze QE plIni
svoju Ulohu a opatrenia ECB s vynimoc¢né a len docasné. EK zvysila svoj odhad rastu HDP Talianska v r. 2016 na 1,4% z 1,2%, ECB odhaduje
nulovu inflaciu koncom roka 2015 a v r. 2016 inflaciu ,blizko inflacného ciela“. Na pozadi tychto pohybov sa odvija neudrZatelna situacia Grécka
s nekone¢nymi rozhovormi, dohovormi, naznakmi a oCakadvaniami ohladne splnenia reformnych opatreni gréckej vlady na jednej strane
a narokmi skupiny veritelov (IMF,EK,ECB) na strane druhej, ¢o sa prejavuje zvySenym nezaujmom o rizikové aktiva a stlac¢eni vynosov statnych
dlhopisov smerom nadol. Grécky bankovy sektor udrzuje len Specidlny mechanizmus ECB, ktory umozfiuje komerénym bankam &erpat likviditu
vo svojej vlastnej centrdlnej banke (ELA). K nizkej likvidite na sekundédrnom trhu cennych papierov prispieva aj mnozstvo novych reguldcii na
zniZzovanie rizikovosti pre bankovy sektor, ktoré zmensuju manévrovaci priestor obchodnikov pri ich obchodovani. Ku koncu mesiaca sa situacia
na kapitdlovych trhoch upokojila a postupne klesali vynosy aj kreditnych produktov, korporatnych dlhopisov, hypotekarnych zaloznych listov
okrem Statnych dlhopisov periférie. Rizikové prémie Spanielskych a talianskych dlhopisov voci nemeckym obligacidm sa rozsirili o vySe 20-25 bp.

Vzhladom na otvorenie II. piliera sa v portfdliu realizovali splatnosti depozit ako aj predaj cennych papierov za Ucelom ziskania likvidity.
Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



