Mesac¢na sprava k 30.06.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1736 719 794,26 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041490 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Slovak 1,5% 28/11/2018 SK4120009234 2,49
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,75
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,50
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS50210314299 1,35
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,32
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,29
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,28
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,25
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,22
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,04
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,03
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 1,01
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 ITO004957137 0,97
BTPS 4,50% 15/07/2015 1T0004840788 0,94
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,94

Komentar portfélio manazéra:

V priebehu mesiaca jun medzinarodni investori na finanénych trhoch venovali najviac pozornosti vyvoju gréckych vyjedndvani s predstavitelmi
indtituciondlnych veritelov (MMF,ECB,EK) ohladne podmienok, ktoré grécka vidda musi predlozit, aby spinila podmienky na ziskanie pomoci. K 30.6.2015 sa
Grécko stalo prvou vyspelou krajinou, ktord nesplatila p6zicku MMF. Na rozdiel od situacie spred piatich rokov, ked finan¢né trhy reagovali v panike a
vypredavali Statne dlhopisy periférie a nakupovali vo velkom nemecké vladne obligacie, v sucasnosti investori pokojne nakupuju talianske a Spanielske
vladne dlhopisy. Vzhladom na pripravenost eurozény a nastavené mechanizmy (ECB, ESFS,ESM) medzinarodné finanéné trhy nepredpokladaju ,Sirenie
ndkazy" smerom do dalich krajin. Podla analytikov je ku koncu 2. Stvrtroka vyfinancovanych 60% potrieb emisii vlad eurozény pri extrémne nizkych
urokovych sadzbach. ECB aj nadalej pokracuje vo svojej ultra uvolnenej menovej politike, o je opodstatnené Gdajmi o nizkej inflacii. Odhad eurdpskeho
indexu CPI pre jun je 0,2% po majovych 0,3%, nezamestnanost sa drZi na vysokych 11,1%. Naproti tomu americky Fed neustéle pripravuje verejnost na
prvé zvy3enie Grokovych sadzieb zo sti¢asnych 0,25% na moznych 0,50% koncom roka, ak sa makroekonomické ukazovatele nebudd zhor3ovat (HDP v USA
v prvom kvartali je 2,9% a nezamestnanost na historickom minime 5,5%). Nemenej ddleZitym faktorom je prepad nadhodnotenych akciovych trhov v Cine,
eskaldcia konfliktov medzi Ukrajinou a Ruskom, radikalizacia islamskych teroristov a ,mini kriza® v Rakusku, kde pozostatok byvalej rakuskej Hypo Alpe
Adria Bank vykazal stratu vo vySke 7 mid. EUR, ktor( rakuska vlada odmieta financovat z verejnych zdrojov. Komplikované rokovania s Gréckom mali za
nasledok vysoku volatilitu finanénych trhov, vynosy dlihopisov vlad EMU sa rozkyvali oboma smermi, rozsirili sa rizikové prémie krajin periférie o 20-30 bp,
vynosy najprv rastli z 1,87% na 2,40% a koncom mesiaca zalali zdraZovat talianske aj $panielske vladne dlhopisy na 2,27% . Podobne sa sprévali aj
kreditné produkty, podnikové dlihopisy zlacneli priblizne 0 0,10% - 0,20%, zaroven sa rozsirili rizikové prémie voci bezrizikovym aktivam 0 0,10% - 0,15%.
Vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov vzrastli a rizikové prirdzky so splatnostou 5 rokov taktieZ stupli o 0,20% voc&i nemeckym federdlnym obligaciam.
Vzhladom na otvorenie II. piliera sa v portfdliu realizovali splatnosti depozit ako aj predaj cennych papierov za Ucelom ziskania likvidity.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




