Mesacéna sprava k 31.07.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1749 297 827,89 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041700 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,75
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,49
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,35
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,31
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,30
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,27
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,25
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,21
Buoni Poliennali del Tesoro 0,25% S/A 15/05/2018 IT0005106049 1,14
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,03
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,02
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 1,00
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,98
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,94
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,93

Komentar portfélio manazéra:

Rokovania s Gréckom aj v juli zamestnavali politikov a ekonémov, plnili titulné stréanky svetovych médii a ovplyviiovali finan¢né trhy. Premiér Tsipras vyhlasil na 5. jula
referendum a ddfal, Ze odmietnutie podmienok veritelov Grékmi zlepsi jeho poziciu v rokovani s veritefmi. Hoci obyvatelia Grécka dalsie utahovanie opaskov odmietli,
predstavitelia EU zo svojich poziadaviek nepolavili. Po odstlpeni ministra financii Varufakisa kapituloval aj premiér a do gréckeho parlamentu predlozil balik reforiem
a uspornych opatreni. Hoci nie vSetci ¢lenovia vladnej strany Syriza ich podporili, nakoniec boli aj vdaka podpore opozicie prijaté. Premiér Tsipras tak mohol predlozit
navrh, ktory uspokojil veritefov a otvoril priestor na dalSie vycerpavajlce vyjedndvania. Bezprostredna hrozba bankrotu bola odvratena a po schvaleni navrhu trojkou
(ECB, Eurdpska komisia a MMF) bola ustanovena pracovnd skupina poverena vyjednavanim v Grécku. Balik Uspornych reforiem sa dotyka zvySenia DPH, gréckeho
Statistického Uradu ako aj reformy penzijného systému. Schvalenim tychto reforiem gréckym parlamentom sa otvorila cesta k poskytnutiu preklenovacieho Gveru
7,2 mld. eur a na nasledny zachranny program vo vyske 86 mild. eur na nasledujlce tri roky. Analytici odhaduji, ze grécka ekonomika v tomto roku klesne o 4-5% aj
vdaka chaotickym vyjednavaniam ultralavicovej Syrizy. V tieni gréckej drdmy sa konalo dalSie dolezité zasadnutie Fedu. Napriek pozitivnym makroekonomickym cislam
J. Yellenova neupresnila termin prvého zvysenia historicky nizkej klG¢ovej urokovej sadzby (0,25% od 16.12.2008). Potvrdila, Ze Fed je pripraveny zvysit sadzby do
konca roka, pokial bude pokralovat aktualne tempo ekonomickej obnovy USA. Z prejavu tiez vyplynulo, Ze centrdlna banka bude zvy$ovat sadzby skér a pomalSie, nez
aby vyckavala s prvym zvysenim a riskovala neskorsie prudké zvysSovanie. Trh reagoval mierne, pretoZze prvé navysSenie sadzieb je uz v cenach dlhodobo zapoditané.
Naopak, volatilita eurdpskych statnych dlhopisov zostala vysoka. Ich ceny citlivo reagovali na vyvoj rokovani o zachrane Grécka. Zadiatkom mesiaca sa vyrazne zvysili
vynosy talianskych a 3panielskych dlhopisov na kratkom konci krivky. Po odvrateni Grexitu sa situacia upokojila a vynosy péatro¢nych dlhopisov klesli o 35-40 bp. Core
eurépske dlhopisy reagovali miernejsie a klesli o 17-20bp. Kreditné produkty ku koncu mesiaca mierne zdrazeli a rizikové prémie voci bezrizikovym aktivam sa mierne
zUZili. Vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov mierne poklesli pri¢om rizikové prirdzky so splatnostou 10 rokov sa ustalili na 25bp voci nemeckym federalnym obligaciam.

Z portfdlia fondu sa poCas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Uroenim a nahradzali sa investiciami s vy$sim potencionalnym vynosom.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




