Mesacdna sprava k 31.08.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1753 161 033,55 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041636 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,47

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,48
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,45
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,36
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 1,31
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,29
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,27
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,24
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,22
Buoni Poliennali del Tesoro 0,25% S/A 15/05/2018 1IT0005106049 1,14
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,03
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 1,02
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,98
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,97
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,93
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,93

Komentar portfélio manazéra:

Relativne pokojné letné obdobie na medzindrodnych finanénych trhoch bolo prerusené ne¢akanym rozhodnutim &inskej centralnej banky PBOC devalvovat
vymenny kurz vlastnej meny RMB voci USD na podporu rastu prepadavajucej sa ¢inskej ekonomiky pod historicky priemer. Tento signal spolu s prepadom
cien ropy vystrasil globalnych investorov a spdsobil prudky vypredaj na akciovych trhoch rozvijajlcich sa krajin (EM) o viac ako 10% (Hang Seng -12,04%)
a taktieZ vyspelych krajin o viac ako 5% pocas mesiaca august (S&P500 -5.46%). Podobne sa cena ropy (Brent) prepadla oproti minulému mesiacu o viac
ako 30%. Tieto pohyby s podla va&diny analytikov stéastou globélnej rotacie ekonomického rastu smerom od rozvijajucich sa krajin k vyspelym krajinam
(OECD) s efektivnejSou energetickou spotrebou. Sucéastou tohto trendu je kompetitivha devalvécia azijskych mien na podporu ekonomického rastu svojich
krajin v prostredi klesajucich cien svetovych komodit, vysokého zadlzenia vyspelych krajin a extrémne nizkych Urokovych sadzieb. K odlevu kapitalu
z azijskych trhov prispelo aj zvysujlce sa oCakdavanie sprisnenia menovej politiky americkej federalnej banky Fed-u na jesen tohto roku o 0,25%, ¢o
prispieva k atraktivite dolarovych aktiv v neprospech rozvijajlcich sa krajin. Finan¢né trhy viac menej ignorovali dosiahnutie dohody a nasledné schvalenie
gréckym parlamentom tretieho bali¢ka opatreni na zachranu Grécka v objeme 86 mid. Eur. Na rozdiel od akciovych trhov sa ceny dlhopisov rozvijajlcich sa
krajin zdaleka neprepadli a rizikové prémie kreditnych produktov v eurozéne sa iba mierne rozsirili oproti vynosovej krivke nemeckych federalnych obligacii.
Vynosy nemeckych $tatnych dlhopisov poéas mesiaca najprv klesli 0 0,20% na 0,56% a po doasnom upokojeni situdcie na &inskom akciovom trhu sa opat
obchodovali na drovni 0,75% ku koncu mesiaca august. Kreditné prirdzky korporatnych dlhopisov sa mierne rozsirili, ale neustaly previs dopytu investorov
po kreditnych produktoch a intervencné nakupy ECB postupne stladili tieto prémie nizSie ako na zaciatku vypredaja. ECB dava najavo, ze je pripravena
intervenovat aj za horizont buduceho roku a rozsirit triedu cennych papierov spadajicich pod kritéria QE, ak to bude potrebné na udrzanie a stabilizovanie
inflacnych ocakavani smerom k inflacnému cielu tesne pod 2 % .

Z portfdlia fondu sa poCas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$sim potencionalnym vynosom.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




