Mesacéna sprava k 30.09.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1 758 098 883,69 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041593 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,54

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,44
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,35
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,29
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,27
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,24
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,21
Buoni Poliennali del Tesoro 0,25% S/A 15/05/2018 IT0005106049 1,14
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,06
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 1,00
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,99
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,97
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,93
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,93
POLAND 3,625% 01/02/2016 XS0242491230 0,90
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,89

Komentar portfélio manazéra:

Neustaly prisun negativnych informdcii na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch z krajin rozvijajucich sa trhov, predovéetkym z Ciny (spomalovanie
hospodarskeho rastu, vysokd miera zlych Gverov v bankach, prepad cien nehnutelnosti) a Brazilie (vysoké zadlzenie domacnosti, prepad cien komodit, korupcné
Skandaly) sposobili vysoky odlev kapitdlu z akciovych trhov v Cine a prudk( devalvaciu brazilskeho redlu. Zaciatkom mesiaca ratingové agentiry znizili hodnotenie
Brazilie pod investi¢ny stupern (BB+). Trend spomalovania ekonomického cyklu v ekonomikach rozvijajucich sa krajin potvrdilo aj komuniké na zasadnuti krajin G20,
ktoré oznadilo svetovy hospodarsky rast za slaby s tym, ze nabada jednotlivé krajiny k rozhodnej$im reformam na ozivenie vacsiny ekonomik a vacsej spolupraci na
Urovni Statov. K zvysenej volatilite finanénych trhov prispelo aj nejednoznaéné vyjadrenie americkej rezervnej banky Fed-u na svojom zasadnuti 18.9.2015, kde vybor
FOMC zniZil odhady ndrastu budtcich kli¢ovych sadzieb. NepresvedcCivy rast ekonomiky eurozony, nizka inflacia, klesajuca cena ropy potvrdili oakdvania, ze ECB na
svojom septembrovom zasadnuti vyjadri podporu hospodarskeho oZivenia prostrednictvom dalSej expanzie existujicej uvolnenej menovej politiky intervenénych
nakupov dlhopisov QE, Co sa tyka zvysenia objemu alebo predlZenia horizontu za rok 2016. TaktieZ japonska Bol naznacila ochotu pokracovania ultra uvolnenej politiky
na podporu stagnujicej ekonomiky. Sucéasne dalSie centralne banky zniZili svoje kli¢ové sadzby na dosiahnutie podpory konkurencie schopnosti a zvysenie inflatnych
ocakavani (Norsko). Negativne vyhliadky svetovej ekonomiky potvrdil aj MMF, ked' $éfka Lagardeova prehlasila, ze predpoved rastu svetového hospodarstva na Urovni
3% pre tento rok a 3,3% buddci rok nie je viac realisticky. Predpoved pre Nemecko bola znizend o 0,1% na 1,5% tento rok a 1,6% buduci rok. Spolo¢nym menovatelom
tychto zhorSenych prognéz je dramaticky pokles vyroby a dovozu surovin v &inskom hospodarstve, ktoré patri medzi najvacsich svetovych importérov nerastnych
surovin (ropa, zelezna ruda). Cinske hospodarstvo sa otaca podla planu najvyssich politickych predstavitelov smerom od investicii k spotrebne orientovanej ekonomike,
¢o mé za nasledok masivny Ubytok obchodnych objedndvok od svojich medzindrodnych dodavatelov. Napriek tomu na rozdiel od akciovych trhov sa ceny dlhopisov
nerozkolisali v takej miere a rizikové prirazky kreditnych produktov sa rozsirili len minimalne. Vynosové krivky $tatnych dlhopisov ,core" krajin eurozény s rastlcou
nervozitou investorov klesali a nemecky bund ponukal koncom mesiaca september vynos 0,56% oproti hodnote 0,79% zacCiatkom mesiaca. Mierny optimizmus v Eurépe
potlacil vynosy statnych dlhopisov periférie smerom ku ,core", zatial Co sa ,predavali® statne dlhopisy rozvijajlcich sa krajin (Cile, Mexiko, Brazilia). Zvlast postihnuti boli
emitenti taZobnych odvetvi, do cien ktorych sa premietli prudko klesajlce ceny nerastnych surovin naviazanych na dopyt z Ciny.

Z portfdlia fondu sa poCas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$sim potencionalnym vynosom.
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




