Mesac¢na sprava k 30.10.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) : 1775 835 439,62 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041793 EUR

Durdacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,64

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% z0 sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvéacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,43
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,34
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,29
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,22
Carlsberg A/S 3,375 13/10/2017 XS0548805299 1,19
POLAND 4,675% 15/10/2019 XS0458008496 1,16
Buoni Poliennali del Tesoro 0,25% S/A 15/05/2018 IT0005106049 1,13
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,05
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,99
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,98
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,97
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,96
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,93
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,92
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,92

Komentar portfélio manazéra:

Pocas mesiaca oktéber zasadali najvyznamnejsie centrdlne banky sveta - ECB, FED, Bo]l a PBoC. Rozhodnutie vSetkych institlcii ovplyviiuje rovnaky
fenomén, dlhodobo nizka inflacia resp. deflacia. Medziro¢na inflacia (v septembri, resp. oktdbri) merana indexom CPI dosiahla trovefi 0,00%, v EMU, v USA
aj v Japonsku. Americky FED stdle zotrvdva na historicky najnizSich sadzbach 0,25% p.a. a to i napriek dlhodobej rétorike o ich zvySovani, relativne
v Eurépe k tomu aj vysokl nezamestnanost. ECB jasne dala najavo na svojom poslednom zasadnuti, Ze v pripade potreby (absencia inflacie
v strednodobom horizonte) je schopna dodat dalSie monetarne stimuly v podobe zvy$enia objemu intervenénych nakupov alebo rozsirenia spektra cennych
papierov (napr. akcie, podnikové dlhopisy a pod.) na podporu likvidity a rozbehnutia poskytovania uverov komer¢nymi bankami do ekonomiky. Tento
inflaény ciel je ohrozeny prave spomalovanim Ciny a ostatnych krajin, ktorych ekonomiky su silne previazané na ¢insky import a export (Australia, Novy
Zéland, JAR, Japonsko, Brazilia). Rok 2015 je uZ charakteristicky poklesom exportnych moznosti na &inskom trhu, o je sprevadzané prudkym oslabenim
mien ,protinoZcov". MinulotyZdfiové uvolhenie menovej politiky v Cine (znizenie referencnej Urokovej sadzby a PMR) naznacuje, Ze neplanované pribrzdenie
druhej najvacsej svetovej ekonomiky, sa zrejme este nekondi. Cina bola v poslednej dekade krajinou s najvacsou spotrebou vacsiny priemyselnych komodit,
najmé uhlia, kovov a Zeleznej rudy. Tieto faktory mali za nasledok, Ze medzinarodni investori neoCakavajl inflaciu a nakupuji vo velkom Statne dlhopisy
ako aj kreditné produkty. Celkovy objem dlhu v Cine dosiahol 208% hodnoty HDP a index priemyselnych cien (PPI) klesal nepretrzite 43 mesiacov. Vynosy
nemeckych dlhopisov pocas mesiaca boli stabilné a mierne klesli na Uroveri 0,50%. Rizikové prémie kreditnych produktov (podnikové, bankové) vodi
nemeckym Statnym obligacidam sa zUZili a samotné vynosy nezabezpecenych dlhopisov klesli takmer o 0,20%, vynimkou boli emitenti dlhopisov napojenych
na odvetvie komodit. Ocakavanie nizkych sadzieb na dlhsSiu dobu odraza aj revidovanie odhadov rastu svetovej ekonomiky pre r. 2015 a 2016 MMF na
3,1%, pricom predkrizovy dlhodoby priemer rastu bol 4%.

Z portfdlia fondu sa pofas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$sim potencionalnym vynosom.
Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




