Mesaéna sprava k 31.12.2015 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1786 374 170,62 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041767 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,54

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
ISIN Podiel v %
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,43
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,34
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,24
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,21
Buoni Poliennali del Tesoro 0,25% S/A 15/05/2018 IT0005106049 1,12
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,04
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,99
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,98
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,97
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,93
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,92
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,92
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 0,87
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,87
Rakusko 4,85% 15/03/2026 AT0000A0ODXC2 0,87

Komentar portfélio manazéra:

Napriek vysokej turbulencii finanénych trhov ako aj vysokej miere politickej nestability a neistoty, od nasilnych konfliktov na Blizkom vychode, cez Syriu a
ISIS az po spor Ruska a Ukrajiny a neskor Turecka s Ruskom, sa ceny dlhopisov na konci decembra takmer neliSili od hodnoty na zaciatku tohto roka. V
decembri zasadali aj dve z najdélezitejSich menovych institlcii sveta, zaciatkom decembra znizila svoju depozitnl sadzbu ECB a koncom mesiaca Fed zvysil
svoju klGc¢ovi Urokovu sadzbu o 0,25%. ECB na svojom zasadani zniZila depozitni sadzbu na -0,3%. Taktiez oznamila niekolko dodatocnych opatreni
tykajucich sa jej programu intervenénych nakupov Statnych a krytych dlhopisov, predovsetkym jej prediZzenie az do marca 2017. Podla vyjadreni ¢lenov
Rady guvernérov ,sucasné opatrenia na uvolnenie menovej politiky boli potrebné z hladiska dosiahnutia navratu inflaénych ukazovatelov na trajektériu,
ktord sa nachadza tesne pod hranicou 2% a tym zabezpedit ukotvenie strednodobych inflaénych oakdvani®. Poslednad zverejnend informéacia o inflacii v
eurozéne merand indexom HCPI dosiahla medziro¢ny narast v novembri len 0,2%. O par dni neskér americky Fed zvysil svoje klucové tzv. ,Fed funds" o
0,25% po Osmich rokoch stabilne nizkych sadzieb. Hlavnym dévodom bolo vyrazne zlepSenie vyvoja na trhu price (nezamestnanost 5%) ako aj
presvedcenie ¢lenov vyboru, Ze inflacia sa v strednodobom horizonte ¢oskoro vrati k Grovni 2%. Velkou nezndmou ostava aj nadalej vyvoj v Cine, kde sa
akciové trhy na zéaklade slabniceho ekonomického rastu v lete prepadli o takmer 32%. Tento scenar sa podla analytikov mdZe zopakovat (ked vyprsi
docasné nariadenie o obmedzeni predaja akcii na burze velkymi podielnikmi). Transformaciu Cinskej ekonomiky na model spotrebny zo zaostalej ,vyrobnej
manufaktiry sveta" dokazuju aj predstihové ukazovatele PMI sluZieb za december, ktoré stipli na 49,7 bodov z hodnoty 49,6 v novembri, zatial' o index
vyrobnych kapacit (The Caixin China Manufacturing PMI Index) v Cine klesol v novembri uz piaty raz po sebe na 48,2 (z predchadzajlcich 48,6 bodov). Tieto
protichodné faktory sposobili vysokl volatilitu dlhopisovych aj akciovych trhov, napriek tomu na konci mesiaca resp. roka skoncili takmer rovnako ako na
zaciatku roka. Vynosy nemeckych $tatnych dihopisov sa na konci decembra obchodovali na Grovni 0,63% s malym rozdielom oproti januaru 2015 (0,50%)
na rozdiel od predpovedi vacsiny analytikov. Opacne sa spravali vynosy Spanielskych dlhopisov. Tie sa mierne zvysili z 1,49% zaciatkom roka na 1,77%
(riziko politickej autondmie Katalanska), lepsie sa zhodnotili talianske Statne dlhopisy, ktorych vynosy klesli z 1,74% na 1,60% koncom decembra (stabilna
vlada premiéra Renziho). Najvyssie zhodnotenie dosiahli slovenské statne dlhopisy, ktorych vynosy klesli z 1,09% v januari na Uroven 0,74% koncom
decembra, ¢im sa zaradili medzi absolUtne najdrahsie dlhopisy krajin EMU (holandské statne dlhopisy ponukali koncom decembra vynos 0,79%) hned za
nemeckymi federalnymi obligaciami.

Z portfdlia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Gro¢enim a nahradzali sa investiciami s vyS$Sim potencionalnym vynosom.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




