Mesacna sprava k 29.01.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 801 862 237,44 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,041926 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,58

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 1,39
POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,32
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,23
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,21
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,04
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,98
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,97
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,95
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,92
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,91
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,91
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,88
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,88
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,86
Rakusko 4,85% 15/03/2026 ATO000AODXC2 0,86

Komentar portfélio manazéra:

Zaliatok roka na medzindrodnych finan¢nych a kapitadlovych trhoch bol poznaceny vysokou volatilitou vyplyvajucou z niekolkych faktorov,
predovsetkym z prudkého poklesu svetovych akciovych indexov o viac ako 5%, poklesu cien komodit a rozsirenie rizikovych prémii rizikovejsich
dlhopisov. Obavy z hospodarskeho poklesu Ciny dominovali vyvoju na trhoch, k tomu sa pridala geopolitickd roztrzka medzi Irdnom a Saudskou
Ardbiou a nizka dosiahnutd inflacia v krajindch EMU, ¢o zacalo znepokojovat medzinarodnych investorov. Ti reagovali vypredajom &inskych aktiv,
¢insky juan devalvoval 1,25% a samotné akcie sa prepadli o 23,5%. Slabé ekonomické vyhliadky a povzbudiva rétorika ECB ohladne zvysenia
podpory intervenénych nakupov cennych papierov koncom mesiaca januar nastartovali toky kapitalu smerom k dlhopisom, ¢oho vysledkom je
dalsi pokles vynosov Statnych dlhopisov core krajin a neskér aj periférie a taktiez zuzenie rizikovych prémii kreditnych produktov. Najvacsim
problémom sucasnosti je pokles hospodarskeho rastu v Cine, ktorad je najvacsim importérom komodit na svete, ¢o znamenda enormny pokles
dopytu po energetickych surovinach (ropa, Zelezna ruda, drahé kovy) a s tym spojeny pokles obchodnych objedndvok pre firmy zaoberajluce sa
ich tazbou. Ani zvy$ené napétie na strednom vychode cenu ropy nepodporuje. Naopak, Irdn sa so zruSenim dlhoro¢nych sankcii bude pokésat
o0 agresivne znovu-vstlpenie na oficidlny trh s ropou a méze potlacit ceny este nizie. S tym slvisi aj dal$i pokles inflacie vo vyspelych krajinach,
koncom janudra japonska centrdlna banka prekvapivo zniZila svoju kltcovl sadzbu na -0,10%, ¢im reagovala na slabé ekonomické vysledky
a nizku inflaciu (na medzirocnej Urovni za december 0,2%). Podobne ECB na svojom janudrovom zasadnuti naznacila ze ma& ,ochotu,
determinaciu a municiu® na podporu dosiahnutia svojho mandatu dosiahnut inflaciu na Grovni blizko k 2% (index CPI medziro¢ne na Urovni za
januar 0,4%). Kym v prvej polovici mesiaca medzinarodni investori obchodovali cenné papiere v rezime risk-off a predavali sa v podstate vsetky
aktiva, po zasadnutiach centrdlnych bank sa zvysil apetit po rizikovych cennych papieroch, predovsetkym dlhopisoch. Vynosy 10 rocnych
nemeckych vladnych obligacii klesli z 0,63% zacliatkom mesiaca januar na 0,31% , kredit sa obchodoval selektivne, rizikové prémie krajin
periférie a podnikovych dlhopisov sa najprv rozsirili a potom zuzili. S nastupom novej vlady v Polsku a prijatych rozporuplnych opatreni sa
investori zbavovali zadiatkom mesiaca Statnych aj bankovych dlhopisov a ratingova agentira S&P dokonca znizila bonitu polskych dlhopisov
o jeden stupen. S postupom casu sa situacia upokojila a rizikové prémie polskych dlhopisov sa postupne vratili k predchadzajucim trovniam.

Z portfélia fondu sa polas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potenciondlnym vynosom. Struktdra portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




