Mesaé&na sprava k 29.02.2016 Allianz ()

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1813 923 573,99 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042059 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,52

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,32
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,22
Slovak Governement Bond 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,20
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,03
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 0,98
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,98
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,97
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,96
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,92
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,91
European Investment Bank 4% 15/04/2030 XS0505157965 0,91
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 0,88
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,86
Austrian Governement Bond 4,85% 15/03/2026 ATO000AODXC2 0,86
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,86

Komentar portfélio manazéra:

Pokles cien ropy na svetovych trhoch ako aj obavy investorov zo spomalovania rastu ¢inskej ako aj svetovej ekonomiky boli dominujdcimi silami
ovplyviujucimi situdciu na trhu dlhopisov ¢i akcii. Investori sa zbavovali rizikovych aktiv a naopak, dopyt rastol po bezrizikovych aktivach,
predovsetkym sStatnych dlhopisoch na oboch stranach Atlantiku. Napriek vyjadreniam Séfky amerického Fedu sa vynosy nespravali adekvatne a
vynos amerického $tatneho dlhopisu so splatnostou 10 rokov klesol v strede mesiaca na 1,66% p.a. (z 1,90%). Podobne aj nemecké S$tatne
obligacie klesali - z 0,32% p.a. na 0,11%. Vyvoj inflacie (medziroény rast harmonizovaného indexu CPI za mesiac februar -0,2%) v eurozéne
taktiez prilial do ohfia zvy$ujlcich sa obdv , Ze riziko defldcie nebude centrdlna banka schopna odvrétit a vzrastli oakavania o dalsom kole uz i
tak extrémne uvolnenej menovej politiky ECB. Finanéné trhy plne nacenili scendr, 2e ECB na svojom marcovom zasadnuti bude musiet prijat
nové opatrenia v podobe zniZenia depozitnej sadzby na -0,40% a zvysSi objem intervenénych nakupov na 75 mld. EUR z pévodnych 60 mid. EUR.
Zaroveri sa mnozia obavy, Ze takto nastavené Grokové sadzby budl negativne ovplyviiovat bankovy biznis a dostavi sa opaény efekt, ked banky
vzhladom na penalizaény charakter sadzieb nebud( ochotné expandovat poskytovanie Gverov. TaktieZ zazneli velmi kritické ndzory na samotnu
podstatu fungovania sucasného modelu svetovej ekonomiky, ked sa nemecky minister financii W.Schauble na zasadnuti predstavitelov G20
vyjadril, Ze ,model ekonomického rastu financovaného dlhom dosiahol svoje limity" a podobne aj ,vykon menovej politiky". Fakt je, Ze podiel
dlhov jednotlivych statov na HDP od konca finan¢nej krizy neklesol, ale naopak, vzrastol s vynimkou Nemecka. Dlhodoby pokles cien ropy a
nepresvedcivé makroekonomické ukazovatele v eurozéne teda sposobili vysoké ocakavania ucastnikov trhu od ECB a vynosy Statnych dlhopisov
¢lenskych $tatov postupne klesali (tzv. ,core" aj ,periféria“) , taktiez klesli o 10-20 bps vynosy podnikovych dlhopisov a rizikové prémie sa
stabilizovali a mierne zUZili. Vynimkou bol sektor bankovych dlhopisov, do ktorych cien sa premietli obavy z dopadov nizkych sadzieb ECB na
ziskovost bankového sektora a ich vynosy stlpali (ceny klesali). Prispeli k tomu aj zlé vysledky niektorych velkych bankovych domov, ktoré
zaznamenali Cisté jednorazové straty v danom obdobi. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov sa spravali podobne ako krivky ,core" krajin a
kopirovali priebeh nemeckych Statnych obligacii, ked dvojro¢ny slovensky statny dlhopis bol emitovany v strede mesiaca pri vynose -0,11%.

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym UGroenim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potenciondlnym vynosom. Struktira portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



