Mesacna sprava k 31.03.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) :
Den vytvorenia fondu:
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042251 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,61

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

1 830 625 235,26 EUR
22.3.2005

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

POLAND 4,20% 15/04/2020 XS0210314299 1,32
Spanish Government Bond 3,75% 31/10/2018 ES00000124B7 1,21
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,19
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,02
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,98
POLAND 1,625% 15/01/2019 XS0874841066 0,97
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,97
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,96
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,95
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,92
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,90
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,90
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 0,88
VALE SA 4,375% 24/03/2018 XS0497362748 0,88
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,85

Komentar portfélio manazéra:

Zaciatkom marca na svojom pravidelnom zasadnuti ECB oficidlne oznamila nové bezprecedentné opatrenia na zvysenie ucinnosti ultra uvolnenej
menovej politiky, ktorej suéastou je znizenie refinanénej sadzby z 0,05 na 0,00%, zniZenie depozitnej sadzby na -0,40% a zvySenie objemu
intervenénych nakupov na 80 mid. EUR mesaéne z pévodnych 60 mld. EUR. Novy program ma zahffiat aj podnikové dlhopisy denominované
v EUR emitované subjektmi z ¢lenskych statov eurozdny. Toto vyhldsenie spolu s vetou $éfa ECB , Ze ,Urokové miery zostan( velmi nizko velmi
dlho" predcilo ocakavania finan¢nych trhov a spustila sa lavina nédkupov kreditnych produktov, ¢o viedlo k poklesu vynosov do splatnosti ako aj k
masivnemu zUZeniu rizikovych prémii vSetkych tried dlhopisovych aktiv o vySe 0,20%. Podla Statistiky agentiry Bloomberg sa na finanénych
trhoch obchoduje 7000 mld. USD statnych dlhopisov s negativnym vynosom do splatnosti, ¢o predstavuje 29% z celkového objemu indexu
(Bloomberg Global Developed Sovereign Bond Index). O niekolko dni po ECB zasadala americkd rezervna banka FED, jedina centralna banka,
ktora pracuje v rezime sprisfiovania vykonu svojej menovej politiky , ale i td pod tlakom slabého vyhladu svetovej ekonomiky a Specidlne obav
zo spomalenia rastu Ciny, Brazilie a Ruska navrhla vo svojich odhadoch na tento rok zvydenie Urokovych sadzieb len dvakrat (po 0,25%)
namiesto predtym ocakdvanych Styroch zvyseni. Napriek maximalnemu Usiliu ECB o uvolnenie menovej politiky extra nizkymi Grokovymi
mierami sa vymenny kurz EURUSD stale pohybuje v opacnom ako zelanom smere. Spolo¢na mena posilnila od zaciatku roka voci USD o takmer
4,9%, ¢o zhorsSuje situaciu ECB na zvySenie inflatnych ocakavani. Inflacia v Eurozéne nadalej ostédva v negativnom teritériu (medzirocny rast
indexu CPI vo februdri bol negativny -0,2%) v porovnani s menovym cielom ECB dostat infldciu tesne pod 2%. Vynosy nemeckych federdlnych
obligacii so splatnostou 10 rokov klesli na konci mesiaca marec na Uroven 0,14% z 0,31% v strede mesiaca. Vzhladom na ozndmené opatrenia
ECB sa extrémne darilo kreditnym produktom a vynosy podnikovych dlhopisov prudko klesli (ceny vzrastli) o vyse 0,25%. Teroristicky Utok
v Bruseli, ¢iasto¢ne tieZ podporil averziu k riziku a zvysil dopyt po relativhe bezpeénych dlihopisoch a vypredavali sa akciové trhy.

Z portfélia fondu sa polas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym uro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potenciondlnym vynosom. Struktdra portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




