Mesacna sprava k 29.04.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistéa hodnota majetku (NAV) : 1 837 552 541,94 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku driu spravy: 0,042261 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,58

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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o, Biitre
WA - AAT ‘

Bbarkog
mat - &l
O poairdsr g
OE s - Baad
Dby pobabr na
Bosamtnd Dma sk s
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,19
America Movil 3,75%  28/06/2017 XS0519903743 1,02
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,97
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,97
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,96
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,95
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 1T0004957137 0,92
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,90
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,87
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 0,86
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,83
Rakusko 4,85% 15/03/2026 ATO000AODXC2 0,82
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,82
European Investment Bank 1% 14/03/2031 XS$1183208328 0,82
ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 0,82

Komentar portfélio manazéra:

Vynosy dlhopisov v eurozéne sa po dramatickom marcovom zasadani ECB (oznamenie o navyseni objemu intervenénych nakupov a zaradenie
novej triedy korporatnych dlhopisov v rdmci QE) prudko znizovali v oéakavani nastupu ECB na trh kreditnych produktov. Tento vyvoj sa zastavil
zacCiatkom mesiaca april este pred zasadnutim ECB, ktoré neprinieslo Ziadne zmeny v nastaveni menovej politiky. Efekt oc¢akavanych intervencii
sa postupne zadal stracat a vynosy eurdpskych podnikovych dlhopisov zadali mierne stipat. Centrdlna banka neddva najavo védSie obavy
z deflacie a nechystd sa dalej uvolfiovat menovu politiku, hoci tito moznost v budicnosti nadalej nevylucuje. K takému kroku by ju museli
donutit nové negativne |mpu|zy Daldim impulzom k miernemu ndrastu vynosov eurépskych dlhopisov bolo posilfiovanie ceny ropy, ktora sa
v zadvere mesiaca vysplhala az k takmer 50 USD/brl. A to i napriek nevydarenému jednaniu svetovych producentov ropy, kde sa pokus ruskych
predstavitelov o dohodu na zmrazeni produkcie ropy nestretol s pochopenim Saudskej Arabie. K pozitivnym signalom sa zaradilo aj oznamenie
z Talianska o vytvoreni zachranného fondu pre banky, ktoré nesplfiaji poziadavky kapitdlovej primeranosti a maju vysoky podiel nesplatenych
uverov. Mierny optlmlzmus prisiel aj zo strany makroekonomlckych ukazovatelov, ked posledné data z eurozony poukazuju na slusny rast HDP v
prvom $tvrtroku 2016 na urovni 0,6% (anualizovane 2,4%), pri¢om Franclzsko zaznamenalo rast 2,0% a Spanielsko dokonca 3,2%. Velkd
zasluhu na tomto raste mala prave spotreba domacnosti, ktord do istej miery supluje fiskalne stlmuly jednotlivych vlad eurozdny. Tentokrat
slabsie ukazovatele prisli z USA, ked za rovnaké obdobie HDP vrastol iba o 0,5%. Aj to bol jeden z dévodov, pre¢o americky Fed na svojom
zasadnuti nepohol Urokovymi sadzbami smerom nahor a Ucastnici financnych trhov anticipuju len jedno zvySenie sadzieb v tomto roku namiesto
pévodnych Styroch. Sklamanim bolo rozhodnutie japonskej BOJ, ktord nedodala oakavané posnnenle stimulov svojho extrémne uvolneného
menového programu (QQE). Miernu nervozitu z vysledkov britského referenda o vystupeni Britanie z EU bolo vidiet na rozireni rizikovych prémif
hypotekarnych zaloznych dlhopisov emitovanych anglickymi finanénymi institiciami. Vynosova krivka nemeckych statnych dlhopisov sa ku koncu
mesiaca april mierne zostrmila, zatial' ¢o kratke splatnosti dlhopisov boli ukotvené v zapornych hodnotéch, dlhé splatnosti zaznamenali mierny
vypredaj a vynosy 10 ro¢nych splatnosti stipli o 0,11%. Podobne sa spravali aj vynosy slovenskych Statnych dlhopisov a kopirovali priebeh
nemeckej krivky. }

Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym uUroenim a nahradzali sa investiciami s vy$§im potencionalnym vynosom. Struktura portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




