Mesadna sprava k 31.05.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1 849 286 820,72 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042348 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,65

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,19
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 1,01
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,98
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,96
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,95
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,95
UCGIM 2,625 % 31/10/2020 IT0004957137 0,92
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,89
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,87
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,87
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 0,86
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,82
Rakusko 4,85% 15/03/2026 ATOO000AODXC2 0,82
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,82
European Investment Bank 1% 14/03/2031 XS1183208328 0,81

Komentar portfélio manazéra:

Vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch pocas mesiaca maj bol nevyrazny, investori a Ucastnici trhov upriamovali
pozornost na udalosti v blizkej budlcnosti, predovietkym v jni, ktoré by mali mat rozhodujtci vplyv na ceny dlhopisov - od zasadnutia
ECB, potom Fed-u, cez referendum o Brexit-e az po volby v Spanielsku. K tomu sa postupne nabalovali splatnosti gréckych dlhopisov
a handrkovanie EK s IMF o tom, za akych podmienok budi poskytnuté nové zachranné fondy pre Grécko. Samotné nevyrazné (daje a
makroekonomické ukazovatele v eurozéne koreSpondovali s touto atmosférou. HDP v eurozdne v 1Q16 vzrastol 0 0,5% a bol tahany
predovsetkym spotrebou domacnosti na Ukor poklesu exportu, ¢o suvisi so spomalovanim cinskej ekonomiky, ktora sa potyka
s restrukturalizaciou hospodarstva od investicii do obrovskej (a Casto nadmernej) vyrobnej kapacity zadlzenych Statnych podnikov
smerom k vy$Sej spotrebe domacnosti. Vynimkou bolo Nemecko s rastom HDP 0,7% v tom istom obdobi. Taktiez v USA sa jednotlivi
¢lenovia americkej rezervnej banky vyjadrovali velmi opatrne ohladne budiceho zvysSenia Urokovych sadzieb, ktoré podmienuju
udrzatelnostou ekonomickej expanzie americkej ekonomiky. Obchodnici aj analytici sa ¢oraz viac prikldafaju k julu namiesto pévodne
oCakavanému junu ako najblizSiemu terminu sprisnenia menovej politiky Fed-u. Vynosy 10 ro¢nych americkych statnych dlhopisov
nesignalizuju takmer Zziadny pohyb sadzieb a zotrvavaju pokojne na uUrovni pod 2% (1,82%). Na rozdiel od amerického Fed-u trh
takmer s istotou predpokladal, e ECB na svojom zasadnuti v juni nebude menit svoje menové nastavenie alen upresni svoje
rozhodnutie o programe intervenénych nakupov korporatnych dlhopisov. Vynosové krivky Statnych dlhopisov Nemecka ako aj ostatnych
,core" krajin eurozdény ostali prakticky bez pohybu, pricom stale dlhsi koniec krivky sa ponara do negativheho teritéria. Koncom
mesiaca maj sa obchodovali nemecké $tatne dlhopisy so splatnostou 9 rokov na uUrovni -0,01% a vynos 10 roénych federdlnych
obligacii pontkal 0,14% do splatnosti. Vynosy Statnych dlhopisov ,periférie® mierne stipli pod vplyvom nalady ,risk off*. Podobny bol
vyvoj aj slovenskych $tatnych dlhopisov s dlhou splatnostou - ich rizikovd prémia sa rozsirila 0 0,2% voéi nemeckym Statnym
dlhopisom.

Z portfélia fondu sa pofas mesiaca predavali dihopisy s nizkym Groéenim a nahradzali sa investiciami s vy$&im potenciondlnym vynosom. Struktira portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




