Mesadna sprava k 30.06.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1 864 688 664,62 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042525 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,76

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,43
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,18
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,08
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 1,02
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,97
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,97
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,96
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,95
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,94
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,87
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,86
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,85
Daimler AG. 0,75% 11/05/2023 DEOOOA169NB4 0,83
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,82
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,82

Komentar portfélio manazéra:

Zasadanie ECB zaliatkom jlna, ani stretnutie ¢lenov amerického Fed-u, ani stretnutie ¢lenov OPEC vo Viedni, ani doleZité americké makroekonomické data v polovici
mesiaca neovplyvnili pohyb cien aktiv tak ako rozhodnutie Velkej Britanie o vystlpeni z EU v referende koncom mesiaca. Samotna ECB nedala Ziadne nové impulzy na
svojom junovom zasadnuti a ani nenaznacdila, Ze by v blizkej budicnosti mala menit nastavenie menovej politiky. Od 8. juna sa spustil program ECB QE na zvaédeny
objem intervenénych nakupov ohldseny este v marci, ked okrem Statnych a krytych dlhopisov ECB dokupuje aj euro denominované podnikové nezabezpecené dlhopisy
(CSPP) v celkovom objeme 80 mld. eur mesacne. Vynosy podnikovych dlhopisov uz od marca postupne klesali a od spustenia programu klesli na historicky minimalne
urovne. Kratke splatnosti uz dosiahli, spolu so Statnymi ako aj krytymi dlhopismi, negativne vynosy do splatnosti. Riziko malatnosti svetového ekonomického rastu sa
prejavilo aj v publikovanych makroekonomickych majovych déatach z USA (zamestnanost v USA skoro prestala rést, po¢et novovytvorenych miest v ekonomike stupol len
0 38 tis. namiesto o¢akavanych 160 tis.), &o opéat oddialilo pravdepodobnost zvy3enia urokovych sadzieb americkym Fed-om. Vynosy americkych Statnych Treasuries
vyrazne klesli z 1,70% na 1,50% a stladil aj vynosy v dal$ich regiénoch. Nemecké desatroné obligacie prvykrat v histérii ponukali vynos na Grovni -0,18%. Tieto obavy
potvrdila aj Parizska organizdcia OECD, ked' vystrihala centrdlne banky pred pred¢asnym zvySenim Urokovych sadzieb aj v pripade, Ze by inflacia dosiahla cielovu
hodnotu 2%. OECD doporucuje centrdlnej banke drzat svoje kli¢ové sadzby na dolnej hranici eSte dva roky. Tomu oponuje $éf nemeckej Bundesbanky Weidman, ktory
varuje pred zbytoénym predlzovanim obdobia extrémne nizkych Urokovych sadzieb. Prominentny ekonomicky poradca a byvaly investor M. El-Erian na ekonomickom
fére v Berline taktiez vyzyval jednotlivé vlady, aby prevzali iniciativu na stimulaciu hospodarskeho rastu v Eurdpe a nespoliehali sa na program ECB. Dna 23.6. prebehlo
referendum o vystlUpeni Velkej Briténii s pozitivnym vysledkom, ¢o bol ok pre medzindrodné finanéné a kapitalové trhy. Centralne banky avizovali pripravenost nastolit
dostatok likvidity na finanénych trhoch v pripade Brexit-u, ¢o sa nakoniec ukazalo byt nepotrebné. V&&Sina investorov uprednostnila bezpe&né ,core" Statne dlhopisy
a nemecky Statny dlhopis klesol postupne az na -0,13%, rovnako klesali aj vynosy z americkych ¢i japonskych statnych dlhopisov. Britska libra prudko oslabila uprostred
bezprecedentného Soku a doasného chaosu. Véetci analytici sa zhodli, Ze vystupenie Britdnie bude mat dalekosiahle désledky pre ekonomiku eurozény a okamzite zniZili
odhady na rast HDP o 0,3 az 0,5% v tomto aj budicom roku.

Z portfélia fondu sa potas mesiaca predéavali dlhopisy s nizkym drofenim a nahradzali sa investiciami s vy3&im potenciondlnym vynosom. Struktira portfélia sa
nezmenila.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolognosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




