Mesadna sprava k 29.07.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1881716 151,79 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042742 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,86

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,44
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,17
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,08
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 1,01
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,97
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,96
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,95
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,95
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,94
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,86
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,84
Daimler AG. 0,75% 11/05/2023 DEOOOA169NB4 0,83
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,81
France Govt. 4,75% 25/04/2035 FR0010070060 0,81

Komentar portfélio manazéra:

Po brexitovej hystérii z vysledku referenda sa eurdpski politici udili prijat tento fakt a reagovat adekvatne na vdetky relevantné ekonomické a pravne
aspekty tohto rozhodnutia. Medzitym sa pocas letnej dovolenkovej sezény cez Eurdpu prehnala smrét individudinych teroristickych Gtokov
v najexponovaneijsich turistickych centrach (Nice, Mnichov). Daléi zo zataZovych testov eurépskych bank realizovala ECB a vysledky boli zverejnené 29.7.
vo vecernych hodinach. V porovnani s vysledkami stres testov z roku 2014 sa kondicia komercnych bank zlepsila. Najlepsie dopadli danske, Svédske a finske
banky, najhorsie Spanielske, talianske a rakuske, pri ktorych sa oCakavalo, Ze nesplnia testy kapitalovej primeranosti. Taliansky bankovy sektor ma najvacsi
podiel nedobytnych Gverov vo vyske 360 mld. eur. Medzi najzndmejsie mena patri najstarSia komercna banka Monte dei Paschi s objemom nedobytnych
Gverov 46,9 mld. eur, pricom ECB odporucila zbavit sa 40% tychto Gverov do r. 2018. Banka zarovefi potrebuje dodatocny kapital 5 mid. eur na spinenie
podmienok zataZovych testov ECB. Dal$im problémom Talianska je, Ze velk( ast Uspor drzia domacnosti v dlhopisoch, celkove 430 mld. eur. Az 80%
bankovych dlhopisov emitovanych talianskymi bankami bolo predanych domacnostiam, z toho 31 mid. eur sU tzv. podriadené dlhopisy, ¢o znamena, ze
v pripade insolvencie banky tieto dlhopisy nemusia byt vyplatené ich majitelom. Taliansky premiér rokuje o podmienkach kapitalizacie bénk s EK, ktord ale
nastoji na dodrzani podmienok eurdpskej smernice o jednotnom mechanizme rieSenia krizovych situacii BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive),
ktory podmienuje navysenie kapitdlu bank prenesenim strat na akcionarov a nezabezpecenych veritelov podla poradia seniority ur¢eného smernicou BRRD,
tzv bail-in procedlra. To by v praxi znamenalo, Ze beZné domacnosti a jednotlivi sporitelia by mohli prist o ast svojich Uspor a to je politické riziko pre
talianskeho premiéra M. Renziho, ktory na jeser planuje spojit hlasovanie o reforme talianskeho senatu s hlasovanim o dévere vlady. Uprostred tychto
udalosti pokracovala ECB v intervencnych nakupoch dlhopisov a prvy raz zverejnila aj oficidlnu Statistiku drzby jednotlivych korporatnych emitentov vo
svojom portféliu, z ktorych takmer 27% ponuka negativny vynos do splatnosti. Napriek negativnym spravam, ku ktorym patri aj patovy vysledok
“opakovanych" volieb v Spanielsku a riziko dalSich volieb na jesefi, sa vynosy dlhopisov eurozény drzali stabilne nizko. Nemecké federalne obligacie dokonca
mierne zlacneli z -0,13% na -0,07% koncom mesiaca. Spanielske Statne dlhopisy zdrazeli a ich vynosy klesli z 1,63% z konca juna na sucasnych 1,05%.
O nie¢o menej klesli vynosy talianskych dlhopisov. Taktiez pod tlakom intervenénych nakupov ECB klesli na historické minimum vynosy kreditnych
produktov a niektoré kratSie splatnosti podnikovych dlhopisov sa obchoduji so zadpornymi vynosom do splatnosti.

Z portfélia fondu sa potas mesiaca predavali dihopisy s nizkym Gro¢enim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potenciondlnym vynosom. Struktura portfélia sa nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zékona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




