Mesadna sprava k 31.08.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1 895 193 624,55 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042798 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,86

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,44
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,17
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,11
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,08
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 1,01
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,97
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,95
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS$1306382364 0,94
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,94
Bellgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,93
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,86
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,84
Daimler AG. 0,75% 11/05/2023 DEOOOA169NB4 0,82
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,82

Komentar portfélio manazéra:

Letné dovolenkové obdobie sa podpisalo aj na aktivite resp. letargickom obchodovani na medzindrodnych finanénych trhoch. Absencia impulzov od
investorov ako aj emitentov sa kombinovala s pokracujucimi interven¢nymi ndkupmi Eurdpskej centrainej banky (QE), ¢im sa ponuka dlhopisov vSetkych
tried este zmensila. V sucasnosti sa vyse tretiny eurdpskych statnych dlhopisov obchoduje pri zédpornych vynosoch do splatnosti, ¢o je vysledok hore
uvedenych faktorov. Frustrujuci stav nizkej likvidity a stale nizSich vynosov dlhopisov prispieva k rastu vaznych obav o celkovom zmysle takto nastavenej
uvolnenej menovej politiky ECB a jej necakanych dosledkoch. J. Wiedmann, prezident nemeckej Bundesbanky spochybriuje nazor na zmenu kapitalového
kld¢a od nakupu Statnych dlhopisov krajin podla vysky HDP, k systému nakupu najzadlzenejsich krajin. ECB by podla nového navrhu kupovala vo vacésej
miere Statne dlhopisy periférie, ¢o by podla $éfa Bundesbanky " prospelo k zahmleniu medzi vykonom menovej a fiskalnej politiky". Aj Medzinarodny
menovy fond sa vyjadril kriticky smerom k dal$im znizeniam Urokovych sadzieb ECB, ktoré by mohlo negativne ovplyvnit stabilitu bankového sektora.
Nemecky minister financii W. Schauble povedal, ze negativne Urokové sadzby su $kodlivé a program ECB deformuje vynosy. Podla V. Wielanda, ¢lena
vyboru ekonomickych poradcov A. Merkelovej ECB priamo prispieva k destabilizacii finanéného sektora a sama sa stdva sucastou problému. Ku kritikom
sucasného stavu sa pridal aj $éf najvacsej nemeckej komerc¢nej banky Deutsche Bank J. Cryan, ktory varoval pred ,fatalnymi désledkami® politiky nizkych
urokovych sadzieb ECB aich dopadom na beznych sporitelov a penzistov. Koncom augusta sa objavila studia vedeckych pracovnikov ECB o odtrhnuti
inflacnych ocakavani od menového ciela ECB a vacSej zavislosti od kratkodobych projekcii, ¢o predstavuje potencidlne riziko podkopania déveryhodnosti
ECB. V Spanielsku sa po daléom kole parlamentnych volieb zacalo $pekulovat o tom, e ak sa nepodari zostavit vlddu do konca septembra, tak sa da
ocakavat tretie kolo volieb uz v decembri, ¢o je podla suasného doasného premiéra M. Rajoya bezprecedentné. V Taliansku sa premiér M. Renzi chystd na
referendum o reforméch senatu. Koncom mesiaca sa oCakaval prejav $éfky Fedu J. Yellenovej. KonStatovala, Ze Fed sa v poslednych mesiacoch priblizil k
moznosti, ze zvysSi Urokové sadzby. Avsak ani tento ,,jastrabi signal trhy vyrazne nerozh{/bal Na vynosové krivky dlhopisov nemali tieto spravy zasadny
vplyv. Talianske Statne dlhopisy zlacneli a ich r|2|kova prémia sa mierne rozsirila voci nemeckym federalnym obligacidam. Vynosy ,core" dlhopisov ostavaJu
do strednodobych splatnosti v negativhom teritériu. Coraz viac cennych papierov nesplna podmienku ECB pre intervencné nakupy dlhopisov, t.j. vynos nad
depozitnou sadzbou ECB (-0,4%). V tomto prostredi sa investori snaZia o ndkup cennych papierov, ktoré pontkaju pozitivny vynos do splatnosti. Patro¢né
nemecké bundy ponukaju vynos -0,5%, 10 ro¢né -0,06%. Slovenské Statne dlhopisy so splatnostou 5 rokov dosahuju vynos -0,41%, 10 roéné +0,24%.

Z portfélia fondu sa potas mesiaca predavali dihopisy s nizkym Gro¢enim a nahrédzali sa investiciami s vy$$im potencionalnym vynosom. Struktira portflia sa nezmenila.
Poznamka: Informdacie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zékona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




