Mesadna sprava k 30.09.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné Udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1902 835 977,09 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042806 EUR

Duracia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,98

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zédkladnych kritérii
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Najvdcsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 1T0005127086 1,42
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,16
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,10
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,08
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 1,00
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,96
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,95
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,94
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,92
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,91
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,85
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 0,83
Daimler AG. 0,75% 11/05/2023 DEOOOA169NB4 0,82
CNOOC Curtis Funding No.1 Pty Ltd 2,75% 10/2020 XS0973209421 0,82

Komentar portfélio manazéra:

Po zasadnuti ECB zaciatkom septembra, na ktorom sa na rozdiel od ocakavani investorov ni¢ zdsadné nerozhodlo, sa ospald nalada
na medzinarodnych kapitalovych trhoch vytratila zo dfia na defi. Nervozita z neuréitosti ohladne Grovne a odakdvaného terminu prediZenia
uvolnenej menovej politiky ECB za sucasny horizont marca 2017 mali za nasledok docasny vypredaj a zvysenie vynosov eurdpskych dlhopisov.
Prispeli k tomu aj vyjadrenia ¢lenov amerického Fed-u. Vynosy Statnych aj korporatnych dlhopisov vzrastli o 10-15 bp. Tento efekt vSak trval, len
kym japonské BoJ ohlasila pokracovanie svojho konceptu kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky prostrednictvom kontroly vynosov 10
roénych $tatnych dlhopisov na Urovni 0%. Po tomto ozndmeni sa finanéné trhy vratili do starych kolaji a vynosy 10-rocnych nemeckych
federdlnych obligéacii klesli z 0,07% p.a. na -0,12%. Makroekonomické data v podstate kapitédlové trhy ignoruji. Medziro¢na inflacia v eurozéne v
auguste merand indexom HICP bola 0,2%, hlboko pod 2% cieflom ECB. Samotny rast HDP v 2. Stvrtroku 2016 v eurozéne zaznamenal narast
1,6% v sulade s o¢akdvaniami trhu. Pocas svojho turné prezident ECB M.Draghi navstivil aj nemecky parlament, kde bol konfrontovany s kritikou
nastavenia menovej politiky, ktord je podla nemeckych predstavitelov nebezpecne uvolnend. Naopak M.Draghi vyzyval nemeckych politikov, aby
rozhybali ekonomiku Eurdpy cez uvolnend fiskalnu politiku. Prezident Bundesbanky takuto vyzvu odmietol so slovami, Zze Groven existujliceho
dlhu a demografie jasne argumentuje pre nizsi, nie vyssi dlh. Bundesbanka ja nadmieru kritickd voci ekonomickym stimulom financovanych
nadmernym dlhom. Pozitivnou spravou bola ne¢akana dohoda &lenov OPEC-u na neformalnom stretnuti v Alzirsku o zmrazeni tazby ropy. Cena
ropy Brent stipla na 49 USD/brl. Ku koncu mesiaca pribudla kauza o vysokej financnej pokute v hodnote 14 mid. USD, ktord vyrubilo americké
ministerstvo spravodlivosti pre nemecku velkobanku Deutsche Bank. S aktivami 1 800 mld. eur patri k tzv. SIFIs,( systémovo délezité financné
indtittcie), ktorych problematicky vyvoj méze ohrozit ndrodné ekonomiky. Medzi investormi prevladla rizikova averzia a nakupovali sa $tatne
bezpe&né dlhopisy. Nemecké desatro¢né federdlne obligacie so splatnostou 10 rokov na konci mesiaca september ponukali zdporny vynos -
0,11%, Spanielske 0,88% a talianske 1,22%. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov sa obchodovali na trovni 0,26%, ¢im sa zaradili medzi tzv.
»core , region.

Z portfélia fondu sa potas mesiaca predavali dihopisy s nizkym Gro¢enim a nahrédzali sa investiciami s vy$$im potencionalnym vynosom. Struktira portflia sa nezmenila.

Poznamka: Informdacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfdlia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




