Mesadna sprava k 31.10.2016 Allianz

GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) : 1903 967 781,33 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,042621 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 2,98

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

Zlozenie portfélia fondu
Nasledujlce grafy ukazuju struktiru portfélia fondu na cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 1,38
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,12
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,10
NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 XS1432510631 1,06
Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 1,00
Emirates Telecom Corp. 1,75% 18/06/2021 XS1077882121 0,99
AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS1144086110 0,99
VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,95
America Movil 3,75% 28/06/2017 XS0519903743 0,95
POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 0,92
SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 0,92
Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,91
European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85
VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0,84
Goldman Sachs Group 2% 27/07/2023 XS1265805090 0,84

Komentar portfélio manazéra:

Nastup jesene bol sprevadzany okrem ocakdvani firemnych vysledkov aj otdznikmi nad bliziacim sa zasadnuti ECB a jej komunikacie ohladne dalSieho
smerovania ultra uvolnenej politiky spolu s kalibrovanim trhovych ocakavani nastavenia Urokovych sadzieb americkym Fed-om koncom roka. Délezitym
aspektom ostdvaju bliziace sa prezidentské volby v USA a nezédvézny prisfub dohody krajin taZiacich ropu (OPEC) a Ruska o moZnom zmrazeni taZzby.
S postupom &asu sa efekt ,dobrych sprav" postupne vytracal a hoci sa tazko ski$anej Deutsche Bank podarilo presved¢it u&astnikov medzindrodnych trhov
o svojej dostatoénej likvidite, pozornost medzinarodnych investorov sa presuvala na smerovanie menovej politiky ECB na svojom oktdbrovom zasadnuti. Ta
véak podla ofakavani ni¢ nové nepriniesla a nechala trhy hadat, ¢o mala znamenat uniknutd informacia o tom, Ze v budlcnosti bude musiet raz ECB zadat
s utlmovanim svojej intervenénej politiky (tapering). Toto anonymné vyjadrenie spustilo lavinu Spekulacii so vSetkymi désledkami. Vysledkom bolo znizenie
ocakévani dalich krokov ECB a vynosy eurépskych dlhopisov sa rychlo zdvihli v priebehu mesiaca o 0,20-0,35%. Ked'rastd vynosy, ceny dlhopisov klesaju.
Samotnd ECB dala na svojom zasadnuti najavo, Ze vetky moZnosti si nechdva otvorené. Moznost prediZenia QE tak ostdva v hre ako v plnej tak aj
obmedzenej podobe. Tym sa presunula pozornost investorov k decembrovému zasadnutiu, kde ma mat ECB k dispozicii aj nové makroekonomické
predpovede. Podobne je na tom americky Fed, ktory oddaluje svoje rozhodnutie o sprisneni menovej politiky z novembra taktiez na december. K obavam
o navrat inflacie prispeli aj relativne dobré makroekonomické ukazovatele z Eurépy. V Nemecku vysla silnejsia ako oCakavana infladcia HCPI za oktdber na
Grovni +0,8% medziroéne a v USA silny rast HDP za 3.$tvrfrok na 2,9% oproti olakavaniam 2,6%. Prezident ECB M. Draghi opat v Berline pred
nemeckym parlamentom obhajoval nastavenie menovej politiky centralnej banky (tlacenie perazi). Zaroveni média citovali ¢lena rady guvernérov ECB Y.
Merscha, ktory sa vyjadril, Ze ,¢im dlhsie sicasné opatrenia ostanu v platnosti, tym menej efektivne budd". Na konci mesiaca sa vynosy nemeckych
federalnych obligéacii so splatnostou 10 rokov vy$plhali z -0,11 na +0,17% a Talianske $tatne dlhopisy z 1,20% na 1,66%. Podobne sa spravali aj vynosy
ostatnych dlhopisovych produktov, pricom samotné rizikové prémie sa nemenili. KedZe v poslednych rokoch Urokové sadzby stabilne klesali, ceny dlhopisov
rastli, ¢o sa prejavilo aj na fonde Garant. Trhové vynosy su vSak aktudlne blizke nule, ¢o limituje potencidl na vyraznejsi rast hodnoty fondu v buducnosti.
Navy$e, ak vynosy zaénu rast, fond Garant mdze docasne zaznamenat poklesy hodnoty, tak ako sa to stalo v priebehu oktébra. 3

Z portfélia fondu sa poCas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami s vy$$im potenciondlnym vynosom. Struktira portfélia
sa nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budlceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




