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Nasledujlce grafy ukazuja Struktdru portfélia
fondu na Cistej hodnote majetku podla zaklad-
nych kritérii.
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ZAKLADNE UDAIE

Cista hodnota majetku (NAV): 1901583 376,43 EUR 2

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ):  0,033194 EUR or

Aktualna hodnota DJ ku diiu spravy: 0,042390 EUR |

Durécia pefiaznej a dlhopisovej zloZky portfolia: 2,98 B Pefiang mvesticie 121%

Depozitar fondu: ) Tatrabanka,as. o B Dlhopisové investicie 88.0%

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3 % priemernej rocnej predbezne;j B Ostatné 01%
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného déchodkového 1% zo sumy mesacného prispevku

Géto: ’ P SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

100
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV
Nazov ISIN Podiel v %

Buoni Poliennali del Tesoro S/A 2% 01/12/2025 IT0005127086 134

Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 113

France Govt.1,25% 25/05/2036 FRO013154044 1,10

NORD LB Luxembourg 0,375% 15/06/2023 X51432510631 1,05 “or

Spanish government bond 5,4%31/01/2023 ES00000123U9 1,04

Spanish government bond 5,5% 30/04/2021 ES00000123B9 0,99 2k

AT&T Inc. 1,45% 01/06/2022 XS51144086110 0,99

Emirates Telecom Corp.1,75% 18/06/2021 XS51077882121 0,98 L

America Movil 3,75% 28/06/2017 X50519903743 0,95

VUB, a.s. HZL 3,35% 15/12/2023 SK4120008939 0,95

SCANIA CV AB 1,625% 14/09/2017 XS0828736198 092 B dolroka 56%

POLAND 0,875% 14/10/2021 XS1306382364 092 Il od 1 roka do3 rokov 120%

Belgian Kingdom 3% 28/09/2019 BE0000327362 0,91 W od3rokovdo5 21.2%

European Investment Bank 4 15/04/2030 XS0505157965 0,85 od 5 rokov do 10 rokov 341%

VUB, a.s. HZL 0,5% 11/09/2020 SK4120011040 0385 B od10rokov 152%

A , o RATING DLHOPISOV NA NAV

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA:

Medzinarodné financné trhy sa od zaciatku minulého mesiaca zaoberali progndzovanim vitazstva

prezidentskych kandidatov USA. Jasnym favoritom bola demokratka H. Clintonov4, ktora bola média-

mi vnimané ako ,prijatelna a Citatelna“, na rozdiel od kontroverzného magnéta s nehnutelnostami D.

Trumpa, ktory presadzoval svoju viziu ,Velkej Ameriky” a naznacoval izolacionistické a nacionalistické

sklony vo svojom programe (vypovedanie medzinarodnych obchodnych zmluv, uzavretie hranic s Me-

xikom a pod.). Vysledky jednotlivych prieskumov priamo ovplyviiovali vymenny kurz predovsetkym

mexického pesa a vniesli volatitlitu na akciové a dlhopisové trhy. Preto zaciatkom novembra ostala

vacsina investorov v Soku, ked sa oficiélne oznamili vysledky volieb, ktorych vitazom sa stal D. Trump aj

s jeho velkorysymi fiskalnymi pléanmi na zniZenie dani, zvySenie vydajov na infrastruktdru a navySenie

dihu. Tieto informécie sa okamZite prejavili prudkym stdpanim vynosov Statnych dlhopisov. Vynosy z | AMA-AA3 308%

americkych $tatnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov vzrastli na Groveri 2,33 %z 1,83 % (klesli ceny) a | AT-A3 259%

vynosy nemeckych federalnych obligacii poskocili z 0,16 % na 0,30 % p.a. Rizikové prémie na eurdpskych u E)AM "BAA3 3;;:

statné h

nezabezpecenych dlhopisoch sa roztiahli 0 0,10 — 0,20 % oproti koncu oktébra. Viysledky volieb v USA tieZ
umocnili ocakavania zvySenia Grokovych sadzieb americkym Fed-om v decembri o 0,25 %. Negativom
pre medzinrodny obchod by bolo zavedenie ciel Trumpovou viadou, ¢o by ohrozilo ekonomiky takych
exportérov ako sd Cina a Nemecko. Najsilnejsia ekonomika Eurépy vlani vyviezla tovary do USA v hodnote
124 mld. USD. USA patri medzi najvacsich odberatelov Nemecka a podla mnichovského Ifo institdtu ex-
port do USA vytvara v Nemecku aZ 1,5 mil. pracovnych miest. Po straveni tychto informacii sa pozornost
medzinarodnych investorov obrétila k decembru —k bliZiacemu sa referendu v Taliansku, ktoré by mohlo
ohrozit zotrvanie vlady M. Renziho. Vznikla by hrozba predcasnych volieb a nastup populisticke] strany
M5S. S tym vystapili do popredia problémy talianskeho bankového sektora a potrebna rekapitalizacia
niektorych stredne velkych bank. V decembri bude zasadat ECB, kde sa ocakava ozndmenie pokracovania
ultra uvolnenej menovej politiky a nasledne zasada aj americky Fed, kde sa naopak predpoklada definitiv-
ne zvySenie sadzieb. Tento nestlad sa prejavil aj v rozsirovani Grokového diferencialu medzi vynosom 10
UST a 10 nemeckym Statnym dlhopisom, ktory sa rozsiril z 1,65 % na 2,11 % koncom mesiaca november.
Z portfélia fondu sa pocas mesiaca predavali dlhopisy s nizkym Grocenim a nahradzali sa investiciami
s vy$sim potencionalnym vynosom. Struktdra portfélia sa vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Cinnost
dbchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.

KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV

»

Statne 293%
Bankové 120%
Podnikové 321%
Hypotekarne 109%
So zarukou Statu 37%
Komunalne 0%



